Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany przyjete uchwalg nr 5 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 3 lutego 2021 r.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,,Warunki Emisji”), obejmujacy takze Suplement (zgodnie z definicjg ponizej),
okresla warunki emisji obligacji na okaziciela (,,Obligacje”), ktoérych emitentem jest P4 sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Wynalazek 1, 02-677 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000217207, NIP 9512120077, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 48.856.500,00 PLN optaconym w catosci (,,Emitent”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie uchwaty zarzadu Emitenta nr 2019/242 z dnia 11 listopada
2019 r., uchwaly zgromadzenia wspolnikow Emitenta nr 2019/88 z dnia 14 listopada 2019 r. oraz uchwaty
rady dyrektoréw Play Communications S.A. z dnia 12 listopada 2019 r., zgodnie z ktorymi Emitent moze
dokonywa¢ emisji obligacji w seriach w ramach programu emisji do tacznej wartosci nominalnej
2.000.000.000 (stownie: dwa miliardy) ztotych (,,Program”) oraz uchwat wskazanych w Suplemencie
(zgodnie z definicjg ponizej).

Niniejsze Warunki Emisji wraz z Suplementem tworza jednolite warunki emisji Obligacji.

l. DEFINICJE
1.1 Definicje

,»YAgent Techniczny” oznacza Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta IT 17,
00-854 Warszawa.

,»Agent Dokumentacyjny” oznacza Powszechng Kas¢ Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

,Agent Kalkulacyjny” oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

»ASO GPW?” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

,Dodatkowa Marza Odsetkowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(f) niniejszych Warunkoéw
Emisji.

,2Dokumenty Istniejacego Zadluzenia Finansowego” oznacza:

€)] dokumenty Zadluzenia Finansowego ktoregokolwiek z cztonkéw Grupy, istniejacego w Dniu

Emisji, w tym umowe Senior Facilities Agreement z dnia 7 marca 2017 r. (z pdzn. zmianami)
zawartg przez m.in. Emitenta oraz umowy i dokumenty z nig zwigzane;

(b) umowy dotyczace transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej oraz
kurséw walut zawieranych w zwiazku z umowami i instrumentami wymienionymi powyzej; oraz

©) w przypadku dokonania Dozwolonego Nabycia, w wyniku ktéorego nowy podmiot statby sie¢
cztonkiem Grupy, dokumenty Zadluzenia Finansowego takiego podmiotu oraz jego podmiotéw
zaleznych, istniejacego w dniu dokonania Dozwolonego Nabycia.

~2Dokumenty Zadluzenia Refinansujacego” oznacza wszelkie umowy, porozumienia, os§wiadczenia oraz
czynnosci, na podstawie ktorych lub w zwigzku z ktérymi Emitent badz inny czlonek Grupy zaciagnie lub
moze zaciggna¢ Zadluzenie Finansowe m.in. w celu czgsciowej lub catkowitej sptaty Dozwolonego
Zadhluzenia Finansowego ktoregokolwiek z cztonkéw Grupy.
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,Doradca Finansowy” oznacza ktorykolwiek z podmiotow wchodzacych w sktad nastgpujacych grup
kapitatowych: Deloitte, EY, KPMG, PwC oraz kazdy inny podmiot $§wiadczacy ustugi w zakresie wycen
spolek (przedsiebiorstw), posiadajacy odpowiednia renome na rynku polskim lub na rynkach
miedzynarodowych.

,Dozwolona Gwarancja” oznacza gwarancje, poreczenie, przystgpienie do dlugu, awal, indos, zwolnienie
z odpowiedzialnosci (indemnity) (w tym gwarancje¢, poreczenie, przystgpienie do dlugu, awal, indos,
zwolnienie z odpowiedzialnosci (indemnity) udzielone lub dokonane w odniesieniu do jakiegokolwiek
zobowigzania ktoéregokolwiek cztonka Grupy):

@

(b)

(©

(d)
(€)

(f
(9)

(h)

(i)

0)

(k)

(0

udzielone lub dokonane w czasie, gdy Wskaznik Zadluzenia na koniec ostatniego Polrocza
Obrotowego, dla ktérego zostaly udostepnione Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1,
jest nie wyzszy niz 4,25:1;

udzielone lub dokonane w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej (w tym w zwigzku z umowami
zawieranymi z kontrahentami (w tym agentami i klientami) w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej);

udzielone lub dokonane w zwiagzku z postgpowaniami przetargowymi lub aukcyjnymi, w ktorych
uczestnicza czlonkowie Grupy;

udzielone lub dokonane na rzecz ktéregokolwiek czlonka Grupy jako beneficjenta;

udzielone lub dokonane w zwigzku z inwestycjami typu joint venture, badZz w odniesieniu do
zobowigzan podmiotow powstatych w ramach inwestycji typu joint venture;

udzielone lub dokonane w ramach transakcji typu cash pooling;

udzielone lub dokonane w celu dokonania lub w zwiazku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia lub
rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie (w tym m.in, na rzecz nabywcow
wierzytelnosci, w przypadku gdy sprzedaz lub inne rozporzadzenie wierzytelnoscig stanowi
Rozporzadzenie inne niz Niedozwolone Rozporzadzenie), w celu udzielenia Iub w zwigzku z
udzieleniem Dozwolonej Pozyczki, badz w celu zaciagnigcia lub w zwiazku z zaciagnieciem
Dozwolonego Zadhuzenia Finansowego;

udzielone lub dokonane w ramach systemu wzajemnej kompensaty zobowigzan i naleznosci
(netting), ustalen o wzajemnych potraceniach (set-off arrangements) lub innych czynnosci o
podobnym skutku;

udzielone lub dokonane w Dokumentach Istniejacego Zadtuzenia Finansowego lub w zwiazku z
zadluzeniem wynikajgcym z Dokumentow Istniejacego Zadtuzenia Finansowego;

udzielone w celu ustanowienia zabezpieczenia wymaganego w zwigzku z publicznym wezwaniem
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ akcji ogloszonego w zwiazku z Dozwolonym
Nabyciem;

ktorych udzielenie lub dokonanie jest wymagane przez stosowne przepisy prawa w zwiazku z
dokonaniem czynno$ci dozwolonej na podstawie niniejszych Warunkoéw Emisji;

z zastrzezeniem punktu (m), udzielone do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktorego
Prawa Udzialowe zostaty nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia
pod warunkiem, ze gwarancje te wygasng w ciggu 3 (trzech) miesigcy nastepujacych po dacie
nabycia, chyba ze gwarancje te spetniajg warunki Dozwolonych Gwarancji przewidzianych w
pozostatych punktach niniejszej definicji;
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udzielone do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktorego Prawa Udzialowe zostaty nabyte
(posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia, jesli Wskaznik Zadluzenia na
koniec ostatniego Pdtrocza Obrotowego (dla ktérego zostalo udostepnione Sprawozdanie
Finansowe zgodnie z Punktem 9.1) poprzedzajacego Potrocze Obrotowe, w ktorym nastapito
Dozwolone Nabycie, obliczony tak, jakby cena za nabyte Prawa Udziatlowe zostata zaptacona na
koniec takiego ostatniego Pétrocza Obrotowego, bedzie nizszy niz 4,5:1; lub

jakakolwiek gwarancj¢, poreczenie, przystgpienie do dlugu, awal, indos, zwolnienie z
odpowiedzialnosci (indemnity), inne niz dozwolone na podstawie ktoregokolwiek z poprzednich
Podpunktow, pod warunkiem, ze dotycza one lacznie kwoty zobowigzan nie przekraczajacej w
zadnym momencie warto$ci wigkszej z 100 (stownie: sto) milionéw ztotych lub rownowartosci tej
kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT) lub 3% ostatniej zaraportowanej
wartosci Skorygowanej EBITDA.

»Dozwolona Pozyczka” oznacza:

@)
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jakakolwiek Pozyczke udzielong w czasie, gdy Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Potrocza
Obrotowego, dla ktorego zostaty udostgpnione Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1,
obliczony pro-forma, tj. z uwzglednieniem udzielenia takiej Pozyczki, jest nie wyzszy niz 4,0:1;

Pozyczke udzielong kontrahentowi ktoregokolwiek cztonka Grupy (w tym agentowi lub klientowi)
w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej;

Pozyczke stanowiacg Zadluzenie Finansowe, do ktoérego odnosi si¢ definicja Dozwolonego
Zadluzenia Finansowego;

Pozyczke udzielong innemu cztonkowi Grupy;

Pozyczke udzielong w ramach transakcji typu joint venture, badz podmiotowi powstalemu w
ramach transakcji joint venture;

Pozyczke w ramach transakcji typu cash pooling,

Pozyczke¢ udzielong w celu dokonania lub w zwigzku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia lub
rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie, badz w zwiazku z udzieleniem
Dozwolonej Gwarancji;

Pozyczke¢ udzielong pracownikowi, wspotpracownikowi lub osobie pehiacej funkcje w organach
cztonka Grupy w zwiazku z opcjami na akcje/udziaty lub wariantami subskrypcyjnymi;

Pozyczke udzielong pracownikowi, wspotpracownikowi lub osobie petigcej funkcje w organach
cztonka Grupy z funduszu socjalnego utworzonego przez takiego cztonka Grupy zgodnie z ustawa
z 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych lub innym aktem prawnym, ktory
te ustawe zastgpi, pod warunkiem, Ze ten fundusz socjalny jest finansowany przez danego cztonka
Grupy tylko w stopniu wymaganym przez prawo;

z zastrzezeniem punktu (k) Pozyczke udzielong do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot,
ktorego Prawa Udzialowe zostaly nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego
Nabycia pod warunkiem, ze taka Pozyczka zostanie splacona w ciggu 3 (trzech) miesigcy
nastgpujacych po dacie nabycia, chyba ze Pozyczka ta spetnia warunki Dozwolonej Pozyczki
przewidziane w pozostatych punktach niniejszej definicji;

EMEA 123966928



(k)

0]

Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany przyjete uchwalg nr 5 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 3 lutego 2021 r.

Pozyczka udzielona do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego Prawa Udziatlowe
zostaly nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia, jesli Wskaznik
Zadluzenia na koniec ostatniego Polrocza Obrotowego (dla ktérego zostalo udostgpnione
Sprawozdanie Finansowe zgodnie z Punktem 9.1) poprzedzajacego Potrocze Obrotowe, w ktérym
nastgpito Dozwolone Nabycie, obliczony tak, jakby cena za nabyte Prawa Udzialowe zostata
zaptacona na koniec takiego ostatniego Potrocza Obrotowego, bedzie nizszy niz 4,25:1; lub

jakiekolwiek Pozyczki, inne niz dozwolone na podstawie ktoregokolwiek z poprzednich
Podpunktéw, pod warunkiem, ze ich tgczna kwota gldwna pozostajaca do sptaty nie przekroczy w
zadnym czasie warto$ci wigckszej z 100 (stownie: st0) milionéw ztotych lub roéwnowartosci tej
kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT) lub 3% ostatniej zaraportowanej
wartosci Skorygowanej EBITDA.

,Dozwolona Wyplata Dywidendy” oznacza ptatnos¢ przez Emitenta: dywidendy, zaliczki na poczet
dywidendy, ceny za nabywane przez Emitenta udzialy wilasne lub zwrot doptat dokonywany przez
Emitenta, pod warunkiem, ze:

@)

(b)

Wskaznik Zadluzenia na koniec ostatniego Potrocza Obrotowego, dla ktorego zostaty udostepnione
Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1, poprzedzajacego Potrocze Obrotowe, w ktorym
podjeta jest uchwata odpowiedniego organu Emitenta o wyptacie dywidendy, zaliczki na
dywidendg, nabyciu udzialbw wilasnych badz zwrocie doptat, obliczony pro-forma, tj. z
uwzglednieniem takiej ptatnosci, jest nie wyzszy niz 3,75:1; lub

ptatnos¢ ta dokonywana jest przez Emitenta w zwigzku z Dozwolonym Nabyciem lub
Rozporzadzeniem innym niz Niedozwolone Rozporzadzenie.

,,Dozwolone Nabycie” oznacza:

@)

(b)

(©

nabycie lub objecie dowolnej liczby Praw Udzialowych, w spotce lub innym podmiocie istniejgcym
w chwili takiego nabycia, badz nabycie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa, pod warunkiem, ze taki podmiot po nabyciu lub objeciu jego Praw Udziatowych,
badz podmiot, ktéry nabyt przedsigbiorstwo lub zorganizowang czgs¢ przedsigbiorstwa, bedzie
prowadzil w przewazajacej mierze dzialalno$¢ zasadniczo taka samg, podobng, komplementarna,
wspomagajaca, powigzang lub pomocniczg wobec dziatalno$ci prowadzonej obecnie lub w
przyszlosci przez ktoregokolwiek cztonka Grupy lub inne podmioty dziatajace w branzy, w ktorej
ktorykolwiek cztonek Grupy prowadzi obecnie lub bedzie prowadzit w przysztosci dziatalno$¢;

nabycie lub objecie dowolnej liczby Praw Udziatlowych, nabycie przedsigbiorstwa lub
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, inne niz dozwolone na podstawie Podpunktu powyzej,
pod warunkiem, ze laczne $rodki pienigzne wydatkowane na zaplate ceny za takie Prawa
Udzialowe, przedsiebiorstwo lub zorganizowana czes$¢ przedsigbiorstwa do Dnia Wykupu lub Dnia
Przedterminowego Wykupu nie przekrocza 250 (stownie: dwiescie pigédziesiat) milionow ztotych
lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT); lub

nabycie lub objgcie dowolnej liczby Praw Udzialowych, begdacych lub odzwierciedlajacych
krétkoterminowe instrumenty finansowe stanowigce ekwiwalent srodkéw pienieznych.

,,Dozwolone Zadluzenie Finansowe” oznacza:

@)

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe zaciagniete w czasie, gdy Wskaznik Zadluzenia na koniec
ostatniego Potrocza Obrotowego, dla ktorego zostalty udostepnione Sprawozdania Finansowe
zgodnie z Punktem 9.1, obliczony pro-forma, tj. z uwzglgdnieniem zaciagnigcia takiego Zadtuzenia
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Finansowego, oraz wykorzystania srodkow uzyskanych w wyniku zaciggniecia takiego Zadtuzenia
Finansowego, jest nie wyzszy niz 4,5:1;

Zadhuzenie Finansowe z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu;

Zadluzenie Finansowe zaciggni¢te na podstawie Dokumentow Istniejacego Zadtuzenia
Finansowego;

Zadhizenie Finansowe zaciaggnicte na podstawie Dokumentéw Zadluzenia Refinansujgcego,
ktorego kwota bedzie odpowiadata sumie kwoty gtownej, odsetek, wszelkich optat, marz, prowizji
1 kosztow platnych na podstawie dokumentow refinansowanego Zadhizenia Finansowego (w
szczeg6lnosci, ale nie wylacznie, Dokumentow Istniejacego Zadluzenia Finansowego) oraz
kosztow (w tym prowizji i oplat) uzyskania finansowania na podstawie Dokumentéow Zadluzenia
Refinansujacego, jak réwniez pozostale Zadluzenie Finansowe zaciagnigte na podstawie
Dokumentéw Zadluzenia Refinansujacego, w postaci kredytu obrotowego lub odnawialnego,
kredytow w rachunkach biezacych, gwarancji, akredytyw lub innego Zadluzenia Finansowego
udostepnionego w ramach limitu kredytu obrotowego lub odnawialnego;

Zadtuzenie Finansowe zaciagni¢te w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej, w tym z tytutu
faktoringu, forfaitingu, dyskonta wierzytelnosci, umowy inkasa, kredytu kupieckiego,
wymagalnego regresu banku lub innej instytucji finansowej, ktora udzielita gwarancji lub
poreczenia (w tym za pozyczke lub kredyt na zakup towaréw i ustug oferowanych w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej Grupy) lub podobnych uméw;

Zadhuzenie Finansowe z tytulu wymagalnego regresu lub zwolnienia z odpowiedzialnosci w
odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejecia odpowiedzialnosci lub akredytywy
dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wystawionego przez bank lub
instytucj¢ finansowa w odniesieniu do zobowiagzan podmiotu bedacego cztonkiem Grupy,
zaciagnigtych w toku jego normalnej dziatalnosci gospodarczej lub w dokumentacji Dozwolonego
Nabycia lub rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie, badz w zwigzku z
Dozwolonym Nabyciem (w szczegélnosci, w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia
wymaganego w zwigzku z publicznym wezwaniem do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
akcji ogloszonego w zwigzku z Dozwolonym Nabyciem) lub rozporzadzeniem innym niz
Niedozwolone Rozporzadzenie,

Zadtuzenie Finansowe, w przypadku ktoérego wierzycielem jest podmiot powigzany z podmiotem
zaciagajacym takie Zadluzenie Finansowe (w rozumieniu MSSF), niebedacy czlonkiem Grupy,
zaciagnigte w jakimkolwiek celu, pod warunkiem, iz zgodnie z warunkami takiego Zadhuzenia
Finansowego, ostateczny termin splaty (wymagalnosci) przypada w dniu pozniejszym, niz Dzien
Wykupu;

Zadhizenie Finansowe z tytulu leasingu oraz innych umoéw, ktére zgodnie z wlasciwymi
standardami rachunkowosci powinny by¢ tak traktowane;

Zadluzenie Finansowe zaciagnigte w ramach transakcji typu cash pooling;

Zadluzenie Finansowe zaciagniete w celu dokonania lub w zwiazku z dokonaniem Dozwolonego
Nabycia lub rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie;

Zadhuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej Gwarancji;

Zadhuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej Pozyczki;
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(m)  Zadluzenie Finansowe zaciggnicte w celu dokonania lub w zwigzku z dokonaniem Dozwolonej
Wyptaty Dywidendy;

(n) Zadhizenie Finansowe z tytutu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych, zawartych w celu
zabezpieczenia przed wahaniami stop procentowych, badz kurséw walut lub cen (w szczegdlnosci,
w zwigzku z Dokumentami Istniejgcego Zadluzenia Finansowego lub Dokumentami Zadtuzenia
Refinansujacego); lub

(0) jakiekolwiek inne Zadhluzenie Finansowe, inne niz dozwolone na podstawie ktoregokolwiek z
poprzednich Podpunktow, ktorego taczna kwota nie przekracza w zadnym czasie wigkszej z 250
(stownie: dwustu piecdziesieciu) milionow ztotych lub roéwnowartos$ci tej kwoty w innej walucie
lub walutach (bez wliczania podatku VAT) lub 5% ostatniej zaraportowanej wartosci
Skorygowanej EBITDA,;

przy czym Emitentowi przystuguje prawo swobodnego wyboru oraz zmiany podstawy uznania danej
czynnosci za Dozwolone Zadtuzenie Finansowe.

»Dzien Badania” oznacza daty: 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku, przypadajace przed Dniem
Wykupu lub Dniem Przedterminowego Wykupu ostatniej niewykupionej Obligaciji.

,»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

»Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzien, w ktorym dana Kwota do Zaptaty stanie si¢
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

,Dzien Platnosci Odsetek” ma znaczenie nadane w Punkcie 3.1 (Platnos¢ Kwoty Odsetek) niniejszych
Warunkéw Emisji.

»Dzien Przedterminowego Wykupu” oznacza dzien, w ktorym nastapi Przedterminowy Wykup.

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem: (i) sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dzialalno$¢ umozliwiajaca podejmowanie
czynnos$ci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem platnosci swiadczen z tytutu Obligacji
oraz (ii) dni, ktore nie podlegajg uwzglednieniu przy obliczaniu terminéw okreslonych w Regulacjach
KDPW dotyczacych rozrachunku transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym oraz rozrachunku
posttransakcyjnego zwigzanego z takimi transakcjami.

,Dzien Wykupu” ma znaczenie nadane w Punkcie 6.1 niniejszych Warunkéw Emisji.

,Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza 6. Dzien Roboczy przed danym Dniem
Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, badz inny dzien dozwolony przez stosowne Regulacje jako dzien, w ktorym
zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotdéw oraz oséb uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Platno$ci Kwoty do Zaptaty, najblizszy dacie wskazanej
powyzej, o ktorym Emitent zawiadomi Obligatariuszy.

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza 3. Dzien Roboczy przed rozpoczgciem kazdego Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Procentowa, badZz inny dzien dozwolony przez
stosowne Regulacje jako dzien okreslenia stopy oprocentowania, najblizszy dacie wskazanej powyzej, o
ktérym Emitent zawiadomi Obligatariuszy.
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»EBITDA” oznacza dla kazdego Okresu Badania, skonsolidowany wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy
(z uwzglednieniem wyniku z dziatalnos$ci zaniechanej) powigkszony o warto§¢ amortyzacji warto$ci
niematerialnych, aktywow z tytulu prawa do uzytkowania i rzeczowych aktywow trwatych. W
szczegolnosci EBITDA nie zawiera:

@ odsetek, prowizji, optat, dyskont, premii lub obcigzen od instrumentéw dhuznych (w tym optat 1
premii zwigzanych z przedterminowa sptata zadhuzenia lub wykupem instrumentow dhuznych),
wplywu roznic kursowych zwigzanych z dziatalno$cig inwestycyjng lub finansowa;

(b) zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow i strat na transakcjach na instrumentach pochodnych
zawartych w celu zabezpieczenia przed wptywem zmiany kursow walut i stop procentowych;

(©) prowizji, oplat, dyskont i innych ptatnosci przypadajacych do zaptaty przez oraz na rzecz Grupy na
podstawie transakcji na instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed
wplywem zmiany kursu dowolnej waluty lub stopy procentowej;

(d) podatku dochodowego;

zawsze bez podwojnego zaliczania oraz w zakresie w jakim, odpowiednio, doliczenie, odliczenie
lub uwzglednienie nastepuje dla potrzeb okreslenia wyniku Grupy z dziatalno$ci operacyjnej przed
opodatkowaniem oraz amortyzacja.

,»GPW?” oznacza Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
,,Grupa” oznacza Emitenta oraz podmioty objete zgodnie z MSSF konsolidacja z Emitentem metoda peing.
,Istotna Spélka Zalezna” oznacza spotke z Grupy, ktorej:

@) suma aktywow, obliczona po wytaczeniu praw danego cztonka Grupy wobec innego cztonka Grupy
1 wartosci udziatdéw posiadanych w podmiotach z Grupy (aktywoéw wewnatrzgrupowych), na
koniec ostatniego Roku Obrotowego, dla ktorego zostaly udostepnione sprawozdania finansowe
zgodnie z Punktem 9.1 stanowi wigcej niz 5% skonsolidowanych aktywow Grupy na koniec tego
samego Roku Obrotowego (z wylaczeniem wartosci firmy); lub

(b) Skorygowana EBITDA, obliczona po wylaczeniu transakcji danego cztonka Grupy z innym
cztonkiem Grupy na koniec ostatniego Roku Obrotowego, dla ktoérego zostaty udost¢pnione
Sprawozdania Finansowe zgodnie z Punktem 9.1, stanowi wigcej niz 5% Skorygowanej EBITDA
Grupy za Okres Badania.

»KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., upowazniony do prowadzenia
depozytu papierow wartosciowych.

»Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazona w ztotych kwote, rowng, w zaleznos$ci od okoliczno$ci, Kwocie
Odsetek, Naleznosci Gtownej lub Premii, wymagalna w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, ktéra Emitent
jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

»Kwota Odsetek” ma znaczenie nadane w Punkcie 2.3 niniejszych Warunkow Emisji.
,Marza Odsetkowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(b) niniejszych Warunkéw Emisji.

»MSSF” oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktorych podstawa prawna
zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w
sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci, lub inne standardy przyjete przez Unie
Europejska, ktore je zastapia.
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,Nalezno$¢ Glowna” ma znaczenie nadane w Punkcie 2.3 niniejszych Warunkow Emisji.
»\Niedozwolone Rozporzadzenie” oznacza:

@ Rozporzadzenie na rzecz podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, bezposrednio lub posrednio, w
jednej lub kilku czynnosciach, calego przedsiebiorstwa Emitenta;

(b) Rozporzadzenie na rzecz podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, bezposrednio lub posrednio, w
jednej lub kilku czynnosciach, 50% plus jednego udziatu w Emitencie.

,»Obciazenia Finansowe” oznacza dla danego Okresu Badania, skonsolidowana warto$¢ naliczonych
odsetek, prowizji, optat, dyskont, premii i obcigzen oraz innych kosztéw zwigzanych z pozyskaniem i
obstuga Zadtuzenia Finansowego, uj¢ta w kosztach Grupy w danym Okresie Badania:

€)] z wylaczeniem zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow i strat na transakcjach na
instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed wplywem zmiany kurséw walut
lub stopy procentowej; oraz

(b) z wylaczeniem odsetek, prowizji, optat, dyskont, premii i obcigzen wynikajacych z dobrowolne;j
przedterminowej sptaty Zadtuzenie Finansowego.

»Obciazenia Finansowe Netto” oznacza dla danego Okresu Badania Obcigzenia Finansowe,
pomniejszone o warto$¢ odsetek otrzymanych lub naleznych Grupie z tytutu objetych przez Grupe
instrumentéw dtuznych i aktywow finansowych.

,ODbligatariusz” oznacza osobe, ktorej przystuguja prawa z Obligacji (dla uniknigcia watpliwosci, danej
serii), tj. posiadacza Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na ktorym zarejestrowane zostaty Obligacje albo
osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobg¢ uprawniong z Obligacji zarejestrowanych na takim rachunku.

,OKkres Badania” oznacza dla kazdego Dnia Badania okresu Potrocza Obrotowego zakonczony w tym
Dniu Badania.

,,Okres Naprawczy” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 7.1.2(d) niniejszych Warunkoéw Emisji.

,,Okres Odsetkowy” ma znaczenie nadane w Punkcie 3.2 (Okresy Odsetkowe) niniejszych Warunkéw
Emisji.

,,Osoba Powigzana” oznacza, w stosunku do danej osoby, podmiot powigzany w rozumieniu MSSF
(Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 24).

,»Oznaczone Biuro” ma znaczenie nadane w Punkcie 15.1 (Oznaczone Biuro) niniejszych Warunkow
Emisji.

,Podstawa Przedterminowego Wykupu” oznacza ktorekolwiek ze zdarzen wymienionych w Podpunkcie
7.1.1 niniejszych Warunkéw Emisji.

»P0ozyczka” oznacza pozyczke, kredyt, emisje obligacji lub innych dtuznych papieréw warto$ciowych.
»Polrocze Obrotowe” oznacza kazde potrocze Roku Obrotowego.

~Prawa Udzialowe” oznacza akcje, udzialy, inne prawa udzialowe, prawa wspolnika lub tytuly
uczestnictwa (rowniez w charakterze beneficjenta) w spéfce lub innym podmiocie (posiadajacym lub
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nieposiadajacym osobowosci prawnej), zawigzanym (utworzonym) zgodnie z prawem jakiegokolwiek
panstwa.

,Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 7.3(a).

,Premia” oznacza kwote ptatng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku Przedterminowego Wykupu
Obligacji przez Emitenta w sposob wskazany w Punkcie 7.3 (Prawo Emitenta do Przedterminowego
Wykupu), o wysokosci wskazanej w Suplemencie.

»Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przypadajacy przed Dniem Wykupu,
przeprowadzony zgodnie z Punktem 7 (Przedterminowy Wykup Obligacji) niniejszych Warunkow Emisji.

»Przypadek Naruszenia” oznacza ktorekolwiek ze zdarzen wymienionych w Podpunkcie 7.2.1
niniejszych Warunkéw Emisji.

,»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

»Rachunek Papier6w Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartoSciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie.

,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Zbiorczy lub Rachunek Papierow Wartosciowych.

»Regulacje” oznacza Regulamin ASO GPW, Regulamin KDPW, Szczegdélowe Zasady KDPW lub
wszelkie inne regulacje oraz uchwaty majgce zastosowanie do organizacji i funkcjonowania ASO GPW
oraz KDPW.

,Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW
w brzmieniu przyjetym uchwata nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. ze zm. lub inny
dokument, ktory go zastapi.

»Regulamin KDPW” oznacza obowigzujacy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany przez rade
nadzorczag KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej, ktora zastgpi
powyzsza podstawe prawna, obowigzujacg w danym czasie.

»,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigcy ZALACZNIK 2 do niniejszych Warunkow Emisji.

,,RODO” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/56/WE.

,»,ROK Obrotowy” oznacza rok obrachunkowy Emitenta zdefiniowany w jego umowie spotki.

»Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, zamiane, darowizng¢ lub inne rozporzadzenie o skutku przeniesienia
wiasnosci.

,Rozporzadzenie BMR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

»Rozporzadzenie MAR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
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uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

»okorygowana EBITDA” oznacza dla kazdego Okresu Badania, EBITDA skorygowana w nastgpujacy
sposob:

@ powiekszona o koszty i pomniejszona o przychody wynikajace ze zdarzen jednorazowych;

(b) powigkszona o koszty 1 pomniejszona o przychody z tytulu wyceny programéw motywacyjnych
rozliczanych w instrumentach kapitalowych lub w $rodkach pienigznych;

() pomniejszona o koszty amortyzacji prawa do uzytkowania;
(d) pomniegjszona o koszty odsetek z tytutu leasingu;

»Skorygowana Laczna Wartos¢ Nominalna Obligacji” oznacza tgczng warto$¢ nominalng danej serii
Obligacji, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowe;
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych.

»oprawozdanie Finansowe” — skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej obowigzujacymi dla okresu objetego
sprawozdaniem.

,,otopa Bazowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(b) niniejszych Warunkéw Emisji.

,»Stopa Procentowa” oznacza stope procentowa ustalang zgodnie z postanowieniami Punktu 3.6 (Ustalenie
Stopy Procentowej) niniejszych Warunkéw Emisji, na podstawie ktorej obliczane beda Kwoty Odsetek.

»Strona Internetowa” oznacza strong internetowa Emitenta pod adresem www.play.pl/p4.
»Suplement” oznacza suplement stanowigcy ZALACZNIK 1 do niniejszych Warunkéw Emisji.

»Szczegolowe Zasady” oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW, tj. Zatacznik nr 1 do uchwaty nr
655/17 Zarzadu KDPW z dnia 28 wrzesnia 2017 r. ze zm. lub inny dokument, ktory go zastapi.

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 i nast. Ustawy o
Obrocie, okreslajace m.in. liczbe Obligaciji danego Obligatariusza oraz termin jego waznosci.

,2uczestnik Systemu Depozytowego” oznacza KDPW, firm¢ inwestycyjng lub bank, posiadajace status
uczestnika systemu depozytowego w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkéw papierdw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
oraz stosownymi Regulacjami.

,Ustawa o0 Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1208, ze zm.).

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U.z 2020 r., poz. 89, ze zm.).

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2020 r., poz. 623, ze zm.).

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351, ze zm.).
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,Ustawa Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustaw¢ z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. z 2020 r., poz. 814, ze zm.).

,Ustawa Prawo Upadlos$ciowe” oznacza ustawe¢ z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe (Dz.U.
22020 ., poz. 1228, ze zm.).

»Wskaznik Pokrycia Odsetek” dla danego Okresu Badania oznacza iloraz Skorygowanej EBITDA i
Obcigzen Finansowych Netto.

»Wskaznik Zadluzenia” dla danego Okresu Badania oznacza iloraz Zadluzenia Finansowego Netto i
Skorygowanej EBITDA.

,Zadluzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie Grupy (prezentowane w Sprawozdaniach Finansowych) z
tytutu:

@ umow pozyczki lub kredytu (lub innych instrumentéw kredytowych) zawartych z bankiem lub inng
instytucja finansowa;

(b) ujemnego salda na rachunku bedacego zadluzeniem wobec banku lub innej instytucji finansowej;

(©) obligacji, weksla (innego niz wystawiony w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych

zacigganych w toku normalnej dziatalnosci) lub innych dluznych papierow wartosciowych;

(d) wierzytelnosci sprzedanych lub zdyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci zbytych bez
prawa regresu, ktore spetniajg przestanki wytgczenia z ksigg rachunkowych sprzedajacego zgodnie
z MSSF);

(e) wymagalnego zobowigzania do zaptaty wszelkich kwot z tytulu regresu lub zwolnienia z

odpowiedzialno§ci w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejgcia
odpowiedzialno$ci lub akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego
instrumentu wystawionego przez bank lub instytucj¢ finansowa w odniesieniu do zobowigzan
jakiegokolwiek podmiotu, ktore spemiatyby przestanki uznania za Zadluzenie Finansowe na
podstawie innych Podpunktow niniejszej definicji;

0] kwot pozyskanych z emisji umarzalnych akcji lub udziatow (z wylaczeniem akcji lub udziatow, co
do ktérych prawo ich umorzenia przystuguje ich emitentowi) przed Dniem Wykupu lub z innych
wzgledow uznawanych za $rodki pozyczone zgodnie z MSSF;

(9) kwot zobowigzan z tytutlu umow zobowigzujacych do sprzedazy lub umoéw sprzedazy z odroczong
platnoscia ceny, pod warunkiem, ze (i) jednym z podstawowych celow zawarcia takiej umowy jest
uzyskanie finansowania lub sfinansowanie nabycia lub wytworzenia aktywa lub ustugi bedacej
przedmiotem danej umowy, lub (ii) umowa dotyczy dostawy lub §wiadczenia ushug, a ptatnosc jest
nalezna po6zniej niz 180 dni po dostawie lub $wiadczeniu ustugi i w ksiggach rachunkowych
(sprawozdaniach finansowych) podmiotu nabywajacego aktywa lub ustugi jest uyjmowana jako
zadtuzenie finansowe (borrowings), przy czym (1) jakiekolwiek kwoty niezaptacone Iub
zatrzymane przez podmiot nabywajacy aktywa lub ustugi na zabezpieczenie roszczen przeciwko
podmiotowi dostarczajacemu aktywa lub ustugi z tytulu rekojmi, szkod, strat etc., oraz (2)
zobowigzania wobec Urzedu Komunikacji Elektronicznej z tytulu rezerwacji czestotliwosci w
dowolnej technologii, nie beda uznawane za Zadtuzenie FinanSowe;

(h) jakiejkolwiek innej czynno$ci (w tym jakiejkolwiek umowy terminowej kupna lub sprzedazy),
ktora daje ekonomiczny skutek kredytu/pozyczki lub z innych wzgledow uznawanej za
zaciagnigcie zadtuzenia finansowego (borrowings) zgodnie z MSSF;
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M wymagalnego zobowigzania do zaptaty wynikajacego z gwarancji lub porgczenia odnoszacego si¢
do jakiegokolwiek zobowigzania opisanego w Podpunktach powyzej;

jednakze, w kazdym przypadku, z wylaczeniem:

(M zadtuzenia z tytutu transakcji pochodnych;

(i) zadtuzenia, ktorego warunki nie przewidujg gotdwkowej wyplaty odsetek przed terminem splaty
(wymagalnosci) kwoty gltownej takiego zadluzenia, i ktorego ostateczny termin splaty
(wymagalno$ci) przypada w dniu nastepujacym nie wczesniej niz 6 miesi¢cy po Dniu Wykupu;

(iii) zadtuzenia (W Szczegblnoéci, ktorego wierzycielem jest Emitent lub jego Osoby Powigzane lub
podmioty przez nich kontrolowane), zaciaggnigtego w celu zapobiezenia lub naprawienia Przypadku
Naruszenia, o ktérym mowa w Podpunkcie 7.1.1(g) niniejszych Warunkéw Emisji;

»Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza kwot¢ skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Grupy
pomniejszonag o wartos¢ skonsolidowanych §rodkéw pienieznych i im ekwiwalentnych krotkoterminowych
instrumentéw finansowych (w rozumieniu MSSF).

,.Z.astrzezenia Prawne” oznacza:

€] ograniczenia wynikajace z przepisow dotyczacych upadlto$ci, restrukturyzacji oraz innych
przepisow prawa dotyczacych praw ogdhu wierzycieli;

(b) przedawnienie roszczen; oraz
(©) podobne zasady, prawa i Srodki obrony dostgpne zgodnie z prawem polskim.

»Zaswiadczenie 0 Zgodnos$ci” ma znaczenie nadane w Punkcie 9.2, ktorego wzor stanowi ZALACZNIK
3 do niniejszych Warunkow Emisji.

»<Zawiadomienie o Podstawie Przedterminowego Wykupu” oznacza dokument, podpisany przez osoby
uprawnione do reprezentacji Emitenta, w ktorym Emitent informuje Obligatariuszy o wystapieniu
Podstawy Przedterminowego Wykupu, ktorego wzor stanowi ZALACZNIK 5 do niniejszych Warunkoéw
Emisji.

»Zawiadomienie o Przypadku Naruszenia” oznacza dokument, podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta, w ktorym Emitent informuje Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku Naruszenia,
ktorego wzor stanowi ZAL ACZNIK 4 do niniejszych Warunkéw Emisji.

»Zawiadomienie o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu” oznacza dokument, podpisany
przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, w ktorym Emitent informuje Obligatariuszy o ustaniu
Podstawy Przedterminowego Wykupu, ktorego wzor stanowi ZALACZNIK 7 do niniejszych Warunkow
Emisji.

»<Zawiadomienie o Ustaniu Przypadku Naruszenia” oznacza dokument, podpisany przez osoby
uprawnione do reprezentacji Emitenta, w ktorym Emitent informuje Obligatariuszy o ustaniu Przypadku
Naruszenia, ktorego wzor stanowi ZALACZNIK 6 do niniejszych Warunkow Emisji.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz przeprowadzone
zgodnie z zasadami okreslonymi w ZALACZNIKU 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

EMEA 123966928
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»<Zmiana Kontroli” oznacza sytuacje, w ktorej lliad S.A., z siedzibg w Paryzu przy 16, rue de la Ville-
L’Evéque, 75008, Francja, zarejestrowana w Rejestrze Spotek w Paryzu pod numerem 342 376 332,
przestanie posiadac¢, bezposrednio lub posrednio, udziaty reprezentujace co najmniej 50% plus jeden udziat
w kapitale zakladowym Emitenta.

1.2 Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

@ o ile inaczej wyraznie nie wskazano, odniesienia do Punktu, Podpunktu lub Zatacznika
stanowig odniesienia do punktu, podpunktu lub zatgcznika do niniejszych Warunkow
Emisji;

(b) odniesienia do:

Q) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu z pézniejszymi zmianami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia, obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z podzniejszymi zmianami oraz przepisow
prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktore je zastapia;

©) wyrazenia ,,obejmuje” lub ,,w tym” lub ,,w szczeg6lnosci” beda interpretowane jako nie
tworzace zamknigtej listy;

d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektoérych postanowien niniejszych Warunkow
Emisji zostaly podane wylacznie dla ulatwienia i nie majg wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji;

(e zataczniki do niniejszych Warunkoéw Emisji stanowig ich integralng czes¢;

4] Suplement stanowi integralng czg§¢ Warunkéw Emisji tworzac jednolity dokument
warunkow emisji Obligacji, a definicja ,,Obligacje” odnosi¢ si¢ bedzie do obligacji danej
serii wskazanej w Suplemencie.

2. OPIS OBLIGACJI

21 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji (w tym zgodnie z
Suplementem) jest papierem wartoSciowym na okaziciela, emitowanym w serii, nieposiadajagcym
formy dokumentu.

2.2 Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW.
2.3 W treéci kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowiazuje si¢

wobec niego do speilnienia $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaptlacie kwoty
odpowiadajacej wartosci nominalnej tej Obligacji wskazanej w Punkcie 2.6 (,Nalezno$¢
Glowna”), w sposob oraz w terminach okre§lonych w Punkcie 6 (Wykup Obligacji) lub w
Punkcie 7 (Przedterminowy Wykup Obligacji) niniejszych Warunkéw Emisji oraz kwoty odsetek
(,Kwota Odsetek™”) w sposob oraz w terminach okreslonych w Punkcie 3 (Oprocentowanie)
niniejszych Warunkoéw Emisji.

2.4 Prawa z Obligacji powstaja zgodnie z Ustawa o Obligacjach, Ustawa o Obrocie oraz innymi

stosownymi Regulacjami, o ile bedg miaty zastosowanie dla Obligacji.

EMEA 123966928
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Podstawa prawna emisji Obligacji oraz tryb ich oferowania sg wskazane w Suplemencie. Zapis na
Obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji mogg zosta¢ zlozone w postaci
elektroniczne;j.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 500.000 (stownie: pigéset tysigcy) ztotych.

Maksymalna liczba obligacji proponowanych do nabycia na podstawie niniejszych Warunkoéw
Emisji jest okreslona w Suplemencie.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji s3 obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.
Cel emisji Obligacji nie jest okreslony, chyba Ze cel taki zostanie wskazany w Suplemencie.

OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od pierwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego tj. od dnia wpisu
Obligacji w ewidencji 0sob uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji (wlgcznie)
do Dnia Wykupu lub - w przypadku Przedterminowego Wykupu - Dnia Przedterminowego
Wykupu (w obu przypadkach z wylaczeniem tego dnia). W kazdym dniu ptatnosci odsetek
wskazanym w Punkcie 3.3 (Dni Platnosci Odsetek) niniejszych Warunkéw Emisji (,,Dzien
Platnosci Odsetek”) kazda osoba lub kazdy podmiot bgdacy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia
Praw do Swiadczen z Obligacji uprawniony bedzie do otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej
zgodnie z niniejszym Punktem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu. Platnosé
Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze
stosownymi Regulacjami.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od pierwszego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego tj. od dnia
wpisu Obligacji w ewidencji 0sob uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji
(wlacznie) do Pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnego Dnia Platnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) (,,Okres Odsetkowy™), przy czym ostatni Okres Odsetkowy
zakonczy si¢ w dniu poprzedzajagcym Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu.

Dni Platnosci Odsetek

Dni Ptatnosci Odsetek beda nastepowac zgodnie z harmonogramem wskazanym w Suplemencie, z
tym zastrzezeniem, ze ostatni Dzien Platnosci Odsetek nastagpi w Dniu Wykupu lub Dniu
Przedterminowego Wykupu.

Naliczanie odsetek
@ Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji
za okres krotszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Suplemencie, bedzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od pierwszego dnia Pierwszego
Okresu Odsetkowego (wtacznie) do ostatniego dnia Pierwszego Okresu Odsetkowego (z
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wylaczeniem tego dnia) lub od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie) do dnia,
w ktorym Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

(© W przypadku opdznienia (z wyjatkiem przypadku, o ktérym mowa w Podpunkcie 7.2.1(a))
w zaplacie catoSci lub czesci Naleznosci Glownej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi
beda przystugiwaly odsetki naliczane od dnia powstania op6znienia (wlacznie) do dnia
zaptaty (z wylaczeniem tego dnia) w wysoko$ci réwnej stawce Stopy Procentowej dla
ostatniego Okresu Odsetkowego, powickszonej o Dodatkowa Marz¢ Odsetkowa (jednak
bez podwojnego doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed
zakonczeniem ostatniego Okresu Odsetkowego wystapit inny Przypadek Naruszenia).

(d) W Zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Obliczenie Kwoty Odsetek
Odsetki przypadajace na jedng Obligacj¢ bedg naliczane wedtug nastepujacej formuty:

K = SP*N*L/365

gdzie:

K oznacza Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
SP oznacza ustalong Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego,
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej grosza
bedzie zaokraglane w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

@ W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sg oprocentowane wedlug stopy
statej, Stopa Procentowa dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie stawka wskazana w
Suplemencie.

(b) W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sa oprocentowane wedtug stopy
zmiennej, Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy
Bazowej okreslonej w Suplemencie (,,Stopa Bazowa”), powigkszona o marze odsetkowa
wskazang w Suplemencie (,,Marza Odsetkowa”).

(©) Stawka Stopy Procentowej zostanie okreslona zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym
Punkcie oraz Suplemencie przez Agenta Kalkulacyjnego w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

(d) W przypadku, gdy Serwis Informacyjny Thomson Reuters, lub jego nastepca, nie
udostepni zgodnie z Suplementem Stopy Bazowej o godz. 11:00 lub okoto tej godziny
czasu Srodkowoeuropejskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (badz o innej godzinie,
o ktorej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania
stawki WIBOR), stawka Stopy Bazowej bedzie réwna stawce Stopy Bazowej
opublikowanej bezposrednio przez GPW Benchmark S.A. z siedziba w Warszawie Iub
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przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w
rozumieniu Rozporzadzenia BMR).

©)] W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami do godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa
Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej réwnej
stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej zgodnie z zasadami
wskazanymi w Suplemencie, lub gdy nie begdzie to mozliwe - zgodnie z punktem (d)
powyzej lub gdy w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej ostatnia dostepna Stopa Bazowa
bedzie starsza niz 6 miesigcy Stopa Bazowa zostanie ustalona przez Agenta Technicznego
w porozumieniu z Agentem Kalkulacyjnym i Emitentem w oparciu o kazdego oficjalnego
nastepce Stopy Bazowej dla depozytow w PLN na rynku miedzybankowym o dlugosci
okreslonej w Suplemencie.

()] W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, za okres od 5 Dnia Roboczego
przypadajacego po dniu, w ktorym wystapit taki Przypadek Naruszenia (wlacznie) do 5
Dnia Roboczego od dnia, w ktorym taki Przypadek Naruszenia ustanie, lub do Dnia
Wykupu, badz do Dnia Przedterminowego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktory dzien
nastgpi wezesniej (z wylaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o
dodatkowg marze odsetkowa wskazang w Suplemencie (,,Dodatkowa Marza
Odsetkowa”).

(s)] W razie wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, w okresie od 5 Dnia
Roboczego przypadajacego po dniu, w ktdrym wystgpita taka Podstawa Przedterminowego
Wykupu (wlacznie) do 5 Dnia Roboczego od dnia, w ktéorym taka Podstawa
Przedterminowego Wykupu ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia
Przedterminowego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktory dzien nastgpi wczesniej (z
wytaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa bedzie stawka Stopy Bazowej okreslonej w
Suplemencie powigkszona o Dodatkowa Marze Odsetkowa wskazang w Suplemencie.

(h) Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej beda udostgpniane zgodnie ze
stosownymi Regulacjami.

(i) Na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, GPW Benchmark S.A. jest ujeta w
rejestrze administratorow zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR oraz otrzymata
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na petnienie funkcji administratora stawek
referencyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

Wylaczenie odsetek ustawowych

Przepisy 0 odsetkach ustawowych nie beda mialy zastosowania do naleznosci wynikajacych z
Obligacji lub z nimi zwigzanych.

WYPLATA SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Z uwzglednieniem Punktu 4.6 niniejszych Warunkow Emisji oraz zasad przeprowadzania
Przedterminowego Wykupu Obligacji zgodnie z Punktami 7.1 - 7.2.3, Kwota do Zaptaty jest ptatna
bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i os§wiadczen Obligatariusza.

Jezeli dzien, w ktorym ma nastgpic ptatnos¢ Kwoty do Zaplaty nie jest Dniem Roboczym, ptatnosé
nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Dla uniknigcia
watpliwosci, jesli platno$¢ nie nastapi w najblizszym Dniu Roboczym, o ktorym mowa w zdaniu
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poprzedzajacym, odsetki beda naliczane zgodnie z pozostalymi postanowieniami niniejszych
Warunkow Emisji, w szczegolnosci z Podpunktami 3.4(c) lub 3.6(f) oraz 7.2.1(a), od dnia
niebedacego Dniem Roboczym, w ktorym miala nastapic¢ ptatnosé¢ Kwoty do Zaptaty.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepisOw prawa
obowiazujacego w dniu dokonania ptatnosci.

Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane bgda za posrednictwem KDPW i Uczestnikow Systemu
Depozytowego, na podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami, na rzecz podmiotow, ktorych
prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji. Agent Kalkulacyjny dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tytutu
Obligacji w najblizszym Dniu Platno$ci Kwoty do Zaptaty oraz przekaze KDPW informacje
dotyczace Kwoty do Zaplaty o najblizszym Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, Dniu
Platnosci Kwoty do Zaplaty oraz o wysokosci Kwoty do Zaptaty przypadajacej do zaptaty w
najblizszym Dniu Ptatnos$ci Kwoty do Zaptaty, zgodnie z § 134 Szczegotowych Zasad lub innych
stosownych Regulacji, ktore go zastapia.

Miejscem speienia §wiadczenia z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktorego speiniane jest
$wiadczenie.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Uczestnika Systemu Depozytowego prowadzacego Rachunek Obligacji powinny by¢
przekazane przez Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego w formie i terminach
okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Systemu Depozytowego. Dla uniknigcia watpliwosci,
brak ptatnosci Kwoty do Zaptaty na rzecz Obligatariusza spowodowany nieprzekazaniem przez
Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego informacji, o ktéorych mowa w niniejszym
Punkcie 4.6 lub nie przekazanie Obligatariuszowi przez Uczestnika Systemu Depozytowego
Kwoty do Zaptaty pomimo prawidlowego spetnienia swiadczenia przez Emitenta, nie stanowi
Przypadku Naruszenia, podstawy Przedterminowego Wykupu, opdznienia, ani zwloki po stronie
Emitenta i nie begdzie podstawa do jakiejkolwiek odpowiedzialnosci Emitenta wobec takiego
Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego ani do naliczenia Odsetek w oparciu o
Dodatkowa Marzg Odsetkowa.

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji na zadanie Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego
moga zostac zaliczone na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji.

OPODATKOWANIE

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglgdnieniem potracen lub pobran z
tytulu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z
obowiazujacych przepiséw prawa, zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych, Emitent nie bedzie
zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty jakichkolwiek kwot wyréwnujacych
pobrane podatki, optaty lub inne naleznosci publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych ptatnosci.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje danej serii zostang wykupione przez Emitenta w dniu wskazanym w Suplemencie
dotyczacym Obligacji tej serii (,,Dzien Wykupu”) lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.
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Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu za kazda Obligacje Kwote
do Zaptaty, obejmujaca Naleznos¢ Glowna, Kwote Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy, oraz - w
przypadku wykupu Obligacji na podstawie Punktu 7.3 - Premig. Platnosci z tytutu Obligacji
zwigzane z ich wykupem dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze
stosownymi Regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji,
Obligacje zostang umorzone zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz majacymi zastosowanie
Regulacjami.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 7.2.3 niniejszych Warunkow Emisji, Obligatariuszowi nie
bedzie przystugiwato prawo do zadania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI
Przedterminowy Wykup Obligacji za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy

Woystapienie kazdego z ponizszych zdarzen bedzie stanowi¢ Podstawe Przedterminowego Wykupu
zgodnie z Podpunktem 7.1.2:

@ Niedozwolone Nabycie

Emitent lub inny cztonek Grupy obejmie lub nabg¢dzie dowolng liczbe Praw Udziatowych
jakiegokolwiek podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, lub nabedzie przedsigbiorstwo
lub zorganizowang czeg$¢ przedsigbiorstwa od podmiotu niebgdacego cztonkiem Grupy,
inaczej niz w ramach Dozwolonego Nabycia.

(b) Niedozwolona Gwarancja

Emitent lub inny czlonek Grupy udzieli gwarancji lub porgczenia innej niz Dozwolona
Gwarancja, badz przystagpi do dlugu lub dokona zwolnienia z odpowiedzialno$ci
(indemnity), inaczej niz w ramach Dozwolonej Gwarancji.

() Niedozwolona Pozyczka

Emitent lub inny cztonek Grupy udzieli (stanie si¢ wierzycielem z tytutu) Pozyczki, innej
niz Dozwolona Pozyczka.

(d) Niedozwolone Rozporzadzenie
Nastapi Niedozwolone Rozporzadzenie.
O] Niedozwolona Wyplata Dywidendy

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy, ceny za nabywane
przez Emitenta udziaty wtasne lub zwrotu doptat na rzecz swojego udziatlowca, innej niz
Dozwolona Wyptata Dywidendy.

4] Niedozwolone Zadluzenie Finansowe

Emitent lub czltonek Grupy zaciggnie Zadluzenie Finansowe, inne niz Dozwolone
Zadltuzenie Finansowe.

EMEA 123966928
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Naruszenie Wskaznika Finansowego

W Dniu Badania:

Q) Wskaznik Pokrycia Odsetek (Interest Cover Ratio) bedzie nizszy niz 1,5:1; lub
(i) Wskaznik Zadtuzenia (Leverage Ratio) bedzie wyzszy niz 4,5:1.

Nie dojdzie do wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktorym mowa w
niniejszym Podpunkcie, jesli w Okresie Naprawczym, okreslonym w Podpunkcie 7.1.2(d),
Emitent dostarczy Zaswiadczenie o Zgodno$ci potwierdzajace wystgpienie po Dniu
Badania, zdarzenia lub zdarzen, ktore, jesli wystapilyby nie pdzniej niz w Dniu Badania,
mialyby taki wplyw na kalkulacje Wskaznika Pokrycia Odsetek lub Wskaznika
Zadluzenia, ze zaden ze wskazanych powyzej wskaznikow nie przekroczytby wartosci
wskazanych powyzej. W takim wypadku Za§wiadczenie o Zgodnos$ci powinno wskazywac
szczegoty takiego zdarzenia lub zdarzen, ich wptyw na kalkulacje Wskaznika Pokrycia
Odsetek lub Wskaznika Zadluzenia oraz ponowne wyliczenie obu wskaznikéw z
uwzglednieniem tego zdarzenia lub zdarzen.

Naruszenie obowiazkéw informacyjnych

Emitent w istotny sposob naruszy ktorykolwiek z obowigzkéw wynikajacych z Punktu 9
(Obowigzki Informacyjne).

Przypadek naruszenia innego Zadluzenia Finansowego

Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Istotnej Spolki Zaleznej, inne niz Zadhluzenie
Finansowe z tytulu Obligacji wyemitowanych w ramach Programu w stosunku do banku,
instytucji kredytowej lub instytucji finansowej, w lacznej kwocie przekraczajacej
200 (stownie: dwiescie) milionow ztotych nie zostanie sptacone w terminie wymagalnosci
(z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuni¢cie naruszenia takiego zobowigzania,
jesli okres taki jest przewidziany w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego).

Whiosek wierzyciela o ogloszenie upadlos$ci

Wierzyciel Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej ztozy w sadzie wniosek o ogloszenie
upadiosci Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej, chyba ze Emitent (lub Istotna Spotka
Zalezna) rozsadnie wykaze, ze wniosek taki jest bezzasadny, zlozony w ztej wierze lub
wniosek taki zostanie odrzucony, oddalony lub odpowiednie postgpowanie zostanie
umorzone w terminie 90 dni od ztozenia wniosku.

Restrukturyzacja Zadluzenia Finansowego lub uklad

Emitent lub Istotna Spotka Zalezna ze wzgledu na niecusuwalne trudnosci w splacie
Zadhuizenia Finansowego podejmie formalne dzialania majace na celu wszczecie
postgpowania restrukturyzacyjnego uregulowanego w Ustawie Prawo Restrukturyzacyjne
lub innej regulacji, ktora jg zastapi.

Nieprawdziwos¢ oSwiadczen

Ktorekolwiek z oswiadczen ztozonych przez Emitenta w niniejszych Warunkach Emisji
okaze si¢ znaczgco nieprawdziwe w catosci lub w cze$ci na moment, w ktorym zostato
ztozone i zlozenie takiego o$§wiadczenia spowoduje u Obligatariusza rzeczywista istotna
strate finansowa.
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Niewykonywanie ostatecznych orzeczen sadowych i decyzji administracyjnych

Emitent nie wykona ostatecznego orzeczenia sagdowego lub decyzji administracyjnej, w
wyniku ktorej Emitent zobowiazany jest do zaptaty kwoty wyzszej niz 100 (stownie: Sto)
milionéw ztotych. Jako ,ostateczne” uznaje si¢ orzeczenia sadowe lub decyzje
administracyjne wydane po wyczerpaniu wszelkich srodkow i procedur odwotawczych lub
zaskarzenia przed polskimi Iub migdzynarodowymi organami sgdowymi lub
administracyjnymi, lub po uptywie termindw na wszczgcie wszelkich postepowan
odwotawczych, kasacyjnych badz rewizyjnych.

Brak wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO GPW

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO GPW w terminie 120 Dni
Roboczych od Dnia Emisji.

Zmiana Kontroli

Nastapi Zmiana Kontroli.

7.1.2 W razie wystgpienia ktorejkolwiek z Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w
Podpunkcie 7.1.1, obowigzywa¢ bedg nastepujace zasady:

(@)

(b)

(©)

(d)

EMEA 123966928

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu
niezwlocznie po powzieciu wiadomosci o jej wystgpieniu, w formie Zawiadomienia o
Podstawie Przedterminowego Wykupu. W terminie 5 Dni Roboczych po otrzymaniu
Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu Obligatariuszom bedzie
przystugiwaé¢ prawo zgloszenia checi wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Niezaleznie od powyzszego obowigzku Emitenta, kazdy Obligatariusz, po powzigciu
wiadomos$ci o wystapieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktorej Emitent nie
zawiadomil wszystkich Obligatariuszy w formie Zawiadomienia o Podstawie
Przedterminowego Wykupu, moze zada¢ wyznaczenia przez Emitenta okresu, o ktorym
mowa w Podpunkcie (c) ponizej, w ktorym pozostali Obligatariusze beda mogli zgtosic¢
che¢ wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy; Zgloszenie przez Obligatariusza
zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, o ktorym mowa w Podpunkcie (c) ponizej,
bedzie rownoznaczne ze zgloszeniem przez tego Obligatariusza checi wzigeia udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

W przypadku zgloszenia przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy (i) checi wzigeia udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem (a) powyzej lub (ii) zadania, o
ktorym mowa w Podpunkcie (b) powyzej, Emitent zobowigzany bedzie w ciagu 5 Dni
Roboczych zawiadomi¢ wszystkich Obligatariuszy o takim fakcie (zamieszczajgc
stosowng informacj¢ na Stronie Internetowej), wyznaczajac jednoczesnie okres, nie
krotszy niz 5 Dni Roboczych, ale nie dluzszy niz 10 Dni Roboczych, w ktéorym pozostali
Obligatariusze beda uprawnieni do zgloszenia checi wzigcia udziatu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy; Zgloszenie zadania, o ktéorym mowa w Podpunkcie (b) powyzej, jak
rowniez zgloszenie chgci wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy sklada si¢
Emitentowi i Agentowi Technicznemu na pismie na adres Oznaczonego Biura lub za
posrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta: obligacje@play.pl oraz Agenta
Technicznego: obligacje@santander.pl;

W odniesieniu do kazdej Podstawy Przedterminowego Wykupu, z wyjatkiem Podstaw
Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1(k) powyzej,
obowigzywaé bedzie okres naprawczy (,,Okres Naprawczy”) liczony od dnia (i)
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przekazania przez Emitenta Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu, 0
ktorym mowa w Podpunkcie (a) powyzej, lub (ii) dorgczenia przez Obligatariusza zadania,
o ktorym mowa w Podpunkcie (b) powyzej, przy czym: (1) w odniesieniu do Podstawy
Przedterminowego Wykupu okre§lonej w Podpunkcie 7.1.1(j) Okres Naprawczy bedzie
wynosit 90 dni, oraz (2) w odniesieniu do kazdej innej Podstawy Przedterminowego
Wykupu (z wyjatkiem Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach
7.1.1(e) oraz 7.1.1(k) powyzej), Okres Naprawczy bedzie wynosit 60 dni;

Jesli w wyniku Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu Ilub
zawiadomienia Obligatariuszy, o ktorym mowa w Podpunkcie (C) powyzej, che¢ udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgloszg Obligatariusze posiadajacy Obligacje, ktorych
faczna warto$¢ nominalna odpowiada co najmniej 5% Skorygowanej Lacznej Wartosci
Nominalnej Obligacji: (i) w razie wystgpienia Podstaw Przedterminowego Wykupu
okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1(k) powyzej, Emitent zobowiazany bedzie
zwolta¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 Dni Roboczych od ostatniego dnia, w
ktorym Obligatariusze mogg zglosi¢ che¢ wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
zgodnie z Podpunktem (a) lub (c) powyzej, a (ii) w razie wystapienia innych Podstaw
Przedterminowego Wykupu, jezeli przed uptywem Okresu Naprawczego dana Podstawa
Przedterminowego Wykupu nie ustanie, Emitent zobowigzany bedzie zwotaé
Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 Dni Roboczych od pdzniejszej z dat: (1)
ostatniego dnia, w ktorym Obligatariusze moga zglosi¢ ch¢é¢ wzigcia udzialu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem (a) lub (c) powyzej, lub (2)
zakonczenia Okresu Naprawczego; Data, godzina oraz miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy zostana wyznaczone w informacji o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy;

Jezeli (i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uplywie Okresu Naprawczego, ale do
wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, lub (iii) w odniesieniu do
Podstaw Przedterminowego Wykupu okre$lonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1(k)
powyzej, do wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, dana
Podstawa Przedterminowego Wykupu ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie zostanie
spowodowane przez Emitenta lub innego czlonka Grupy lub w inny sposob)
Obligatariuszom nie beda przyslugiwa¢ zadne prawa z tytulu wystapienia Podstawy
Przedterminowego Wykupu, w szczego6lnosci prawo zadania Przedterminowego Wykupu
Obligacji, z wyjatkiem Dodatkowej Marzy Odsetkowej liczonej za okres, w ktorym
Podstawa Przedterminowego Wykupu trwata;

W razie ustania Podstawy Przedterminowego Wykupu, zarowno w czasie trwania Okresu
Naprawczego, jak i po jego uptywie (ale do daty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorym
mowa w Podpunkcie (e) powyzej), Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Podstawy
Przedterminowego Wykupu niezwltocznie po powzieciu wiadomosci o jej ustaniu, w
formie Zawiadomienia o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu;

Jezeli w czasie okreslonym w Podpunkcie (f) powyzej Podstawa Przedterminowego
Wykupu nie ustanie, Zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej serii
bedzie mogto podja¢ uchwate o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z
prawa zadania Przedterminowego Wykupu na skutek wystgpienia Podstaw
Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunkcie 7.1.1. Do podjecia takiej uchwaty
wymagana jest wiekszo$¢ 2/3 glosow przypadajacych na cato$é Skorygowanej t.acznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji danej serii. W przypadku podjecia takiej uchwaty, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacji danej serii. Dla uniknigcia watpliwosci, w razie ustania Podstawy
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Przedterminowego Wykupu po podjeciu uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania
Przedterminowego Wykupu, o ktorej mowa w niniejszym Podpunkcie (h), prawo zadania
Przedterminowego Wykupu przez Obligatariuszy nie wygasnie.

7.2 Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza

7.2.1 Kazde z ponizszych zdarzen bedzie stanowi¢ Przypadek Naruszenia:

(a)

(b)

(©)

(d)

Brak platnosci

Emitent bedzie w zwloce z dokonaniem platnosci ktoregokolwiek ze Swiadczen
wynikajacych z Obligacji w terminie jego wymagalnosci, chyba ze niedokonanie ptatnosci
bedzie niezawinione, w tym spowodowane przyczynami technicznymi lub
administracyjnymi i ptatno$¢ taka zostanie dokonana w terminie 3 Dni Roboczych od
terminu wymagalnosci.

Niewyplacalnosé

Wystapi ktorekolwiek z nastepujacych zdarzen: (i) Emitent Iub Istotna Spotka Zalezna
uzna na pismie swojg niewyptacalno$¢; lub (ii) Emitent lub Istotna Spoétka Zalezna ztozy
wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; lub (iii) podjeta zostanie uchwata o rozwiazaniu
badz otwarciu likwidacji Emitenta; Iub (iv) w odniesieniu do majatku Emitenta lub Istotne;
Spotki Zaleznej wyznaczony zostanie syndyk lub zarzadca, albo zarzad takiego podmiotu
ztozy wniosek o wyznaczenie syndyka lub zarzadcy.

Zaprzestanie dzialalnosci

Grupa zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub znacznej czgsci, dziatalnosci gospodarczej
podstawowej dla Grupy.

Brak zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem 7.1.2(e) w razie
wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu pomimo prawidtowo zlozonego
zadania przez Obligatariuszy lub celowo uniemozliwi zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

7.2.2 W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia okre$lonego w Podpunkcie 7.2.1 obowigzywac beda
nastepujace zasady:

(@)

(b)

(©)

EMEA 123966928

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku Naruszenia niezwlocznie po
powzigciu wiadomosci o jego wystapieniu, w formie Zawiadomienia o Przypadku
Naruszenia;

Od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym wystapit taki Przypadek Naruszenia, kazdy
Obligatariusz bgdzie uprawniony do zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacji;

W razie ustania Przypadku Naruszenia Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu
Przypadku Naruszenia niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o jego ustaniu, w formie
Zawiadomienia o Ustaniu Przypadku Naruszenia.
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7.2.3 W przypadkach opisanych w Podpunktach 7.1.1 oraz 7.2.1 niniejszych Warunkoéw Emisji, beda
miaty zastosowanie ponizsze dodatkowe zasady:

(a)

(b)

(©)

Zadanie Przedterminowego Wykupu powinno nastapi¢ poprzez ztozenie odpowiedniego
oswiadczenia Uczestnikowi Systemu Depozytowego, wskazujacego m.in. liczbe Obligacji
podlegajacych wykupowi, w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego
Uczestnika Systemu Depozytowego; Obligatariusze zostang powiadomieni o zmianie
sposobu zlozenia zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji wynikajacej ze zmiany
stosownych przepisow lub regulacji;

Przedterminowy Wykup, o ktorym mowa w Podpunkcie () powyzej zosStanie
przeprowadzony zgodnie z §135 Szczegodtowych Zasad lub innych stosownych Regulacji,
ktore go zastapig;

Dzien Przedterminowego Wykupu nastgpi 30 Dnia Roboczego po dniu zlozenia przez
Obligatariusza o§wiadczenia, o ktorym mowa powyzej.

7.3 Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu

(@)

(b)

(©)

(d)

Emitent ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia Przedterminowego Wykupu
Obligacji (,,Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu™). O zamiarze skorzystania
przez niego z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, Emitent zawiadomi
Obligatariuszy nie pozniej niz na 10 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego
Wykupu zgodnie z Punktem 14 (Zawiadomienia) niniejszych Warunkoéw Emisji.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu moze zosta¢ wykonane w kazdym czasie
przed Dniem Wykupu, zarowno w odniesieniu do wszystkich jak i cze$ci wyemitowanych
i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji, jednak Przedterminowy Wykup nie moze
dotyczy¢ Obligacji danej serii stanowigcych mniej niz 10% lacznej warto$ci nominalnej
Obligacji tej serii, lub wszystkich niewykupionych Obligacji (danej serii), w przypadku
gdyby ich tgczna warto$¢ nominalna byta nizsza niz kwota wskazana powyze;j.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania przez
Emitenta z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, z zastrzezeniem dobrowolnych
zgloszen Obligacji do wykupu (jesli takie zgltoszenia beda przewidywane), Obligacje beda
wykupowane od Obligatariuszy proporcjonalnie do stanu Obligacji zapisanych na ich
Rachunkach Obligacji. Liczba Obligacji wykupowanych od poszczegdlnych
Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze stosownymi Regulacjami, w szczegdlno$ci
§139 Szczegotowych Zasad, lub Regulacji, ktére go zastapia.

Przedterminowy Wykup przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu nastgpi wedlug ich wartosci nominalnej wraz z
narostymi odsetkami oraz za zaptata Premii, o ile ma zastosowanie.

8. OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA EMITENTA

8.1 Emitent oSwiadcza, ze:

(@)

(b)

EMEA 123966928

Emitent jest spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia nalezycie utworzong i dziatajaca
zgodnie z prawem polskim;

Z zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych, Emitent posiada lub bedzie posiadal niezbedne
uprawnienia i zgody swoich organdw umozliwiajace mu emisje i wykonanie zobowigzan
z tytulu Obligacji;
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() Z zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych, zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji
beda zgodne z prawem, wigzace 1 wykonalne;

(d) Zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji, ktore beda wyemitowane na podstawie
niniejszych Warunkéw Emisji, bedg miaty réwny status z innymi niezabezpieczonymi i
nieuprzywilejowanymi zobowiazaniami Emitenta, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepisoéw prawa;

() Wszelkie informacje (z poézniejszymi uzupelieniami), ktdre zostaly udostepnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli s3 kompletne i poprawne we
wszystkich istotnych aspektach i nie zawierajg zadnych niezgodnych z prawda stwierdzen
i nie pomijajg stwierdzen, ktore sg niezbedne, aby o§wiadczenia 1 zapewnienia zawarte w
Warunkach Emisji oraz przekazywane Obligatariuszom nie wprowadzaty w blad; oraz

)] Emitent nie jest wpisany do rejestru dluznikéw niewyptacalnych, o ktorym mowa w art.
55 Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym z dnia 20 sierpnia 1997 roku (Dz. U. z 2019
r., poz. 1500, ze zm.).

Powyzsze oswiadczenia beda ztozone nabywcom Obligacji w Dniu Emisji Obligacji, wedlug stanu
na Dzien Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow dotyczacych obowiazkéw
informacyjnych zawartych w Regulacjach, Emitent do Dnia Wykupu lub Dnia Przedterminowego
Wykupu ostatniej niewykupionej Obligacji danej serii bedzie zobowigzany do udostepniania
Obligatariuszom w siedzibie Emitenta lub poprzez strong internetowg nastgpujacych sprawozdan
finansowych w nastepujacych terminach:

@) roczne zbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
(wraz ze sprawozdaniem z badania bieglego rewidenta), sporzadzone zgodnie z MSSF w
terminie 180 dni od zakonczenia danego Roku Obrotowego;

(b) roczne zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta oraz jego spotek zaleznych (wraz ze sprawozdaniem z badania bieglego
rewidenta), sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie 180 dni od zakonczenia danego Roku
Obrotowego;

(© polroczne niezbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie 90 dni
od zakonczenia danego Potrocza Obrotowego;

(d) potroczne niezbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie Emitenta
oraz jego spotek zaleznych, sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie 90 dni od
zakonczenia danego Polrocza Obrotowego.

Wraz z udostgpnieniem sprawozdan finansowych, o ktorych mowa w Punkcie 9.1(b) oraz 9.1(d)
powyzej oraz na ich podstawie Emitent, w terminie 30 dni od daty publikacji sprawozdania
finansowego, o ktorym mowa w Punkcie 9.1(b) oraz 9.1(d) udostepni Obligatariuszom do wgladu
w siedzibie Emitenta o$wiadczenie podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta,
sporzadzone zgodnie ze wzorem wskazanym w ZALACZNIKU 3 do niniejszych Warunkow
Emisji (,,Zaswiadczenie o Zgodnosci’’).
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Za réwnoznaczne z udostepnieniem sprawozdan finansowych, Zaswiadczen o Zgodnosci,
dokonaniem (udostgpnieniem) Zawiadomien o Przypadku Naruszenia, Zawiadomien o Podstawie
Przedterminowego Wykupu, Zawiadomien o Ustaniu Przypadku Naruszenia, Zawiadomien o
Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu oraz innych zawiadomien, o ktorych mowa w
niniejszych Warunkach Emisji lub Ustawie o Obligacjach, bedzie sie uznawaé ich publikacje w
odpowiednim terminie na Stronie Internetowej lub na stronie internetowej ASO GPW, na ktorym
notowane bedg Obligacje lub w inny sposoéb zgodny ze stosownymi regulacjami GPW, badz tez
przekazanie do publicznej wiadomoséci w formie raportu biezacego publikowanego zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia MAR, Ustawy o Ofercie, Szczegotowych Zasad oraz innych
stosownych Regulacji, w tym zwigzanych z nimi aktow wykonawczych do wskazanych powyzej
ustaw.

PRZETWARZANIE DANYCH OSOBOWYCH PRZEZ EMITENTA

Z nabyciem Obligacji zwigzane jest przekazanie Emitentowi informacji dotyczacych
Obligatariusza oraz, w odniesieniu do Rachunku Zbiorczego - jego posiadacza, w zakresie, w jakim
jest to niezbedne do przeprowadzenia emisji Obligacji i dokonania innych czynnosci
przewidzianych w niniejszych Warunkach Emisji. Podanie danych osobowych przez
Obligatariusza bedacego osobg fizyczng lub osoby fizyczne reprezentujace Obligatariusza jest
warunkiem nabycia Obligacji i kazdy Obligatariusz jest zobowigzany do ich podania pod rygorem
odrzucenia deklaracji przyjecia propozycji nabycia Obligacji lub odrzucenia zlozonego zapisu na
Obligacje.

Administratorem danych osobowych Obligatariusza bedgcego osobg fizyczng lub 0séb fizycznych
reprezentujacych Obligatariusza begdzie Emitent. Z ustanowionym przez Emitenta Inspektorem
Ochrony Danych mozna si¢ skontaktowa¢ (i) pisemnie, kierujac korespondencje pod adres ul.
Wynalazek 1, 02-677 Warszawa (z dopiskiem ,,Dane Osobowe”), lub (ii) e-mailowo, pod adresem
iod@pomocplay.pl.

Podstawe prawnag do przetwarzania danych osobowych Obligatariuszy bedacych osobami
fizycznymi lub osob fizycznych reprezentujacych Obligatariuszy przez Emitenta stanowi art. 6 ust.
1 lit. b) oraz lit. ¢) RODO (lub inne przepisy, ktore je zastgpia), tj. dane osobowe beda przetwarzane
w celu zawarcia i wykonania umowy - stosunku prawnego pomigdzy Emitentem a Obligatariuszem
wynikajacego z nabycia Obligacji oraz w celu wypelnienia przez Emitenta obowigzkéw prawnych
wynikajacych z przepisow podatkowych oraz z przepiséw regulujacych zasady emisji obligacji,
obowigzki emitentOw obligacji, oraz obrdt papierami wartosciowymi (a w szczegdlnosci
stosownych przepisow Ustawy o Obligacjach oraz Ustawy o Obrocie).

W wykonaniu obowiazkow informacyjnych wynikajacych z RODO w zwiazku z przekazaniem
Emitentowi przez Obligatariuszy danych osobowych, Emitent informuje, Zze bedzie przetwarzat
dane kazdego Obligatariusza bedacego osoba fizyczna lub oséb fizycznych reprezentujacych
Obligatariusza w zakresie potrzebnym do wykonywania praw i obowigzkéw Emitenta, jak rowniez
innych podmiotéw zaangazowanych w emisje Obligacji, w zwigzku z emisjg Obligacji, jak rowniez
na podstawie stosownych przepisow prawa i Regulacji, w tym odnoszacych si¢ do obowigzkow
podatkowych, zasad emisji obligacji oraz zasad obrotu papierami warto$ciowymi.

Dane osobowe Obligatariusza bedacego osoba fizyczng lub 0s6b fizycznych reprezentujacych
Obligatariusza mogg by¢ udostepniane przez Emitenta innym odbiorcom, ktorymi mogg by¢ w
szczegblnosci Agent Techniczny, KDPW, GPW oraz inne podmioty, ktore beda wykonywaty
zadania przypisane im w zwigzku z emisjg Obligacji w niniejszych Warunkach Emisji oraz
znajdujacych zastosowanie przepisach prawa, w szczego6lnosci Ustawie o Obligacjach Ustawie o
Obrocie. Powyzsze dane osobowe nie beda przekazywane poza teren Europejskiego Obszaru
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Gospodarczego. W oparciu o otrzymane dane osobowe Emitent nie bedzie podejmowat
zautomatyzowanych decyzji, w tym decyzji bedacych wynikiem profilowania.

Dane osobowe Obligatariusza bedacego osoba fizyczng lub o0sob fizycznych reprezentujacych
Obligatariusza beda przetwarzane przez Emitenta przez okres niezbedny do realizacji celow
przetwarzania wskazanych w Podpunkcie 10.3.

Kazdy z Obligatariuszy bedacych osobg fizyczng oraz kazda z oséb fizycznych reprezentujacych
Obligatariuszy ma prawo na zasadach okreslonych w RODO (i) zada¢ dostepu do swoich danych,
a takze zada¢ ich sprostowania, ograniczenia ich przetwarzania lub ich usunigcia a takze
przeniesienia danych; oraz (ii) wnie$¢ skarge do organu nadzorczego, ktorym w Rzeczpospolitej
Polskiej jest Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w razie uznania, ze przetwarzanie
danych osobowych narusza przepisy RODO.

NOTOWANIE OBLIGACJI

Emitent bedzie ubiegat si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO GPW. Emitent dotozy
nalezytych staran, aby Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu w ASO GPW w terminie 120 Dni
Roboczych od Dnia Emisji Obligacji.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o ktorym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

W przypadku, gdy Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Papieréw Warto$ciowych, beda
przystugiwaty Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw Papierow Wartosciowych.

W przypadku, gdy Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Zbiorczych, beda przystugiwaty
osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nast¢puje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie dotyczacymi
praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych, Ustawy o Obligacjach oraz stosownymi
Regulacjami.

Obligacje wykupione w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu zostang umorzone
zgodnie z majacymi zastosowanie Regulacjami.

FUNKCJA AGENTA TECHNICZNEGO, KALKULACYJNEGO |
DOKUMENTACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Techniczny, Agent Kalkulacyjny i Agent
Dokumentacyjny dziata wylacznie jako pelomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do
Zapfaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Agent Techniczny, Agent
Kalkulacyjny i Agent Dokumentacyjny nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79
Ustawy o Obligacjach.

Agent Techniczny zobowiazany jest posredniczy¢ w kontaktach pomiedzy Emitentem, a
Obligatariuszami.
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13.3  Agent Techniczny, Agent Kalkulacyjny i Agent Dokumentacyjny nie ponosza odpowiedzialnosci
za zadng strat¢ ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

13.4  Agent Techniczny, Agent Kalkulacyjny i Agent Dokumentacyjny w ramach prowadzonej
dziatalnos$ci, wspotpracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug oraz posiada informacje, ktore
moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spehienia
swiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore majg by¢
przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta Technicznego,
Agenta Kalkulacyjnego i Agenta Dokumentacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Technicznego,
Agenta Kalkulacyjnego i Agenta Dokumentacyjnego okreslonych czynnos$ci oraz pehlienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia mu oraz jego podmiotom zaleznym
lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania Emitentowi, posiadania
Obligacji lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

14. ZAWIADOMIENIA

141  Jesli stosowne Regulacje lub niniejsze Warunki Emisji nie stanowia inaczej, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane poprzez publikacj¢ na
Stronie Internetowej, chyba ze zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego publikowanego zgodnie z wymogami Rozporzadzenia MAR, Ustawy o Ofercie,
Szczegdlowych Zasad oraz innych stosownych Regulacji oraz innych wilasciwych przepisow
prawa.

14.2  Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent przekazywac bedzie, w postaci drukowanej, Agentowi
Dokumentacyjnemu.

143  Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Technicznego bedg uwazane za
dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierskg na adres Oznaczonego
Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot wysytajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie
jego doreczenia.

15. OZNACZONE BIURO
15.1  Oznaczone biuro
@ Emitenta - znajduje sic w Warszawie, przy ulicy Wynalazek 1, 02-677 Warszawa;

(b) Agenta Technicznego - znajduje si¢ przy al. Jana Pawta II 17, 00-854 Warszawa, Santander
Bank Polska S.A. - Departament Rynkoéw Kredytowych,

(©) Agenta Dokumentacyjnego — ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A.

(,,Oznaczone Biuro™).

15.2 O zmianie adresu Oznaczonego Biura Emitenta badz Agenta Technicznego Obligatariusze zostang
poinformowani zgodnie z Punktem 14 (Zawiadomienia), z wyprzedzeniem 5 Dni Roboczych.
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ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Powoluje si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy dla danej serii Obligacji.

Obligatariusze moga podejmowaé uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na Zgromadzeniu
Obligatariuszy w kazdej sprawie zgtoszonej do porzadku obrad przez Obligatariusza lub Emitenta,
zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg zgodnie z Regulaminem zgromadzenia
Obligatariuszy.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi integralng cz¢$¢ niniejszych Warunkéw Emisji.
ZMIANY WARUNKOW EMISJI

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa,
postanowienia Punktéw od 1 do 16, Suplement, wzor suplementu stanowigcy ZALACZNIK 1 do
niniejszych Warunkéw Emisji, Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy
ZALACZNIK 2 do niniejszych Warunkow Emisji, Wzér Zaswiadczenia o Zgodnosci stanowiacy
ZAY ACZNIK 3 do niniejszych Warunkow Emisji, Wzor Zawiadomienia o Przypadku Naruszenia
stanowigcy ZAL.ACZNIK 4 do niniejszych Warunkéw Emisji, Wzoér Zawiadomienia o Podstawie
Przedterminowego Wykupu stanowiacy ZALACZNIK 5 do niniejszych Warunkow Emisji, Wzor
Zawiadomienia o Ustaniu Przypadku Naruszenia stanowiacy ZALACZNIK 6 do niniejszych
Warunkéw Emisji oraz Wzér Zawiadomienia o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu
stanowigcy ZALACZNIK 7 do niniejszych Warunkéw Emisji, mogg zosta¢ zmienione za zgoda
Emitenta, wyrazong w formie pisemnego oswiadczenia o wyrazeniu zgody na zmiang Warunkow
Emisji umieszczonego na Stronie Internetowej i dostarczonej w oryginale do Agenta
Dokumentacyjnego oraz na podstawie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Roszczenia wynikajace z Obligacji w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja si¢ z
uplywem 10 lat.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje s3g wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory beda rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sagdem
powszechnym witasciwym dla siedziby Emitenta.
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ZAYLACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement do Warunkow Emisji Obligacji z dnia 4 grudnia 2019 r.,
emitowanych przez P4 sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,,Warunki Emisji”’) w ramach programu emisji
obligacji do maksymalnej kwoty 2.000.000.000 (stownie: dwa miliardy) ztotych (,,Program”).

Warunki Emisji wraz z Suplementem stanowig jednolite warunki emisji Obligacji.

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym Suplemencie majg znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii: A

2. Podstawa prawna emisji: Obligacje emitowane sg w trybie okreslonym w art. 33 pkt
1 Ustawy o Obligacjach, na podstawie uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 2019/270 z dnia 4 grudnia 2019 r., oraz
uchwaly zgromadzenia wspolnikow Emitenta nr 2019/94
z dnia 4 grudnia 2019 r.

3. Agent Emisji w rozumieniu art. Santander Bank Polska S.A. — Santander Biuro Maklerskie
7a Ustawy o Obrocie

4. Maksymalna liczba obligacji 1.500
proponowanych do nabycia na
podstawie niniejszych
Warunkow Emisji/Liczba
emitowanych Obligacji:

5. Dziefn Emisji: 13 grudnia 2019
6. Dzien Wykupu: 11 grudnia 2026
7. Maksymalna taczna warto$¢ 750.000.000,00 PLN
nominalna emitowanych
Obligacji:
8. Warto$¢ nominalna jednej 500.000,00 PLN
Obligacji:
9. Cena emisyjna jednej Obligacji: 500.000,00 PLN
10. | Oprocentowanie: zmienne
11. | Stopa Bazowa: WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate), dla

sze$ciomiesigcznych depozytow ztotowych, publikowana
na stronie ,,WIBO” przez Serwis Informacyjny Thomson
Reuters lub jego nastepce, o godz. 11:00 Iub okoto tej
godziny czasu S$rodkowoeuropejskiego (badz o innej
godzinie, o ktorej fixing jest danego dnia dokonywany
zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki
WIBOR) trzy Dni Robocze przed dniem rozpoczynajacym
Okres Odsetkowy.
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12. | Marza Odsetkowa: Jezeli Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Potrocza
Obrotowego, dla ktorego zostaly udostepnione
sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1
Warunkow Emisji, poprzedzajacego Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej, jest nizszy lub rowny 3,5:1: 175 bps;

Jezeli Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Potrocza
Obrotowego, dla ktorego zostaly udostepnione
sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1
Warunkow Emisji, poprzedzajacego Dzien Ustalenia
Stopy Procentowe;j, jest wyzszy niz 3,5:1, ale nizszy lub
réwny 4,0:1: 175 bps + 25 bps;

Jezeli Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Potrocza
Obrotowego, dla ktérego zostaly udostepnione
sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1
Warunkow Emisji, poprzedzajacego Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej, jest wyzszy niz 4,0:1: 175 bps + 75

bps;
13. | Dodatkowa Marza Odsetkowa: 200 bps
14. | Czas trwania depozytdéw, o 6 miesigcy
ktérym mowa w Podpunkcie
3.6(e) Warunkéw Emisji
15. | Cel emisji: Nieokreslony
16. | Premia: Data Przedterminowego Wykupu .
. Ay Premia
od Dnia Emisji
do 1 roku (wtgcznie) 3.00%
od 1 roku do 2 roku (wlacznie) 1.50%
od 2 roku do 3 roku (wigcznie) 0.75%
od 3 roku do Dnia Wykupu 0.00%

Warszawa, dnia 4 grudnia, 2019
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OKRESY ODSETKOWE

Okres odsetkowy| Pierwszy dzien Okresu Odsetkowego Dzien Platnosci Odsetek
1. 12 Grudnia 2019 13 Czerwca 2020
2. 13 Czerwca 2020 13 Grudnia 2020
3. 13 Grudnia 2020 13 Czerwca 2021
4. 13 Czerwca 2021 13 Grudnia 2021
5. 13 Grudnia 2021 13 Czerwca 2022
6. 13 Czerwca 2022 13 Grudnia 2022
7. 13 Grudnia 2022 13 Czerwca 2023
8. 13 Czerwca 2023 13 Grudnia 2023
0. 13 Grudnia 2023 13 Czerwca 2024
10. 13 Czerwca 2024 13 Grudnia 2024
11. 13 Grudnia 2024 13 Czerwca 2025
12. 13 Czerwca 2025 13 Grudnia 2025
13. 13 Grudnia 2025 13 Czerwca 2026
14. 13 Czerwca 2026 11 Grudnia 2026

Warszawa, dnia 4 grudnia, 2019

EMEA 123966928
31



Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany przyjete uchwalg nr 5 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 3 lutego 2021 r.

ZALACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

(@)

(b)

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do zgromadzen
obligatariuszy zwolywanych w zwigzku z obligacjami serii A emitowanymi przez spotke
P4 sp. z 0.0. (,,Emitent”) w ramach Programu, na podstawie uchwaty zarzagdu Emitenta nr
2019/270 z dnia 4 grudnia 2019 r. oraz uchwaly zgromadzenia wspolnikow Emitenta nr
2019/94 z dnia 4 grudnia 2019 r. (,,Obligacje”) (,,Zgromadzenie Obligatariuszy”).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy majg
znaczenie nadane im w warunkach emisji danej serii Obligacji (,, Warunki Emisji”).

2. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

@)

(b)

(©

(d)

(€)
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Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta z jego wlasnej inicjatywy,
badZz na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych Obligacje, ktorych
faczna warto$¢ nominalna odpowiada co najmniej 10% tacznej warto$ci nominalnej danej
serii Obligacji w Dniu Emisji (z zastrzezeniem Podpunktu (f) ponizej), z wylaczeniem
Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitalowej Emitenta w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowos$ci oraz Obligacji umorzonych
(,,Skorygowana Lgczna Warto§¢ Nominalna Obligacji”’). Zadanie zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusz tub Obligatariusze skladaja Emitentowi i
Agentowi Technicznemu na pi$mie na adres Oznaczonego Biura, lub za posrednictwem
poczty elektronicznej na adres Emitenta: obligacje@play.pl oraz Agenta Technicznego:
obligacje@santander.pl, wraz z uzasadnieniem oraz propozycja porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez ogloszenie wskazujace date, godzine,
miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze miejsce sktadania
Swiadectw Depozytowych. Ogloszenie moze zawieraé takze inne informacje niezbedne do
podjecia przez Obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje si¢ poprzez ogloszenie o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy opublikowane na Stronie Internetowej na co najmniej 21 dni przed jego
planowana data.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwat¢ pomimo braku formalnego zwotania,
jezeli cata Skorygowana L.gczna Wartos¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym
Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku
obrad.

W przypadku zgloszenia przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy chgci wzigcia udziatu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz zgdania wyznaczenia przez Emitenta okresu, w ktorym
inni Obligatariusze beda mogli zglosi¢ che¢ wrzigcia udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w zwiagzku z wystapieniem Podstawy Przedterminowego Wykupu, Emitent
zobowigzany bedzie w ciagu 5 Dni Roboczych zawiadomi¢ wszystkich Obligatariuszy o
takim zgloszeniu (zamieszczajac stosowng informacj¢ na Stronie Internetowe;j),
wyznaczajac jednoczes$nie okres, nie krotszy niz 5 Dni Roboczych, ale nie dluzszy niz 10
Dni Roboczych, w ktorym Obligatariusze bgda uprawnieni do zgloszenia checi wzigcia
udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zgloszenie zadania wyznaczenia okresu, o
ktorym mowa powyzej, jak rowniez checi wzigeia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
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sktada si¢ Emitentowi i Agentowi Technicznemu na pismie na adres Oznaczonego Biura,
lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta: obligacje@play.pl oraz
Agenta Technicznego: obligacje@santander.pl.

Jesli w wyniku zawiadomienia Obligatariuszy, o ktorym mowa w podpunkcie powyzej,
che¢ wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zglosza Obligatariusze, posiadajacy
Obligacje odpowiadajace co najmniej 5% Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej
Obligacji: (i) w razie wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu okreslonego w
Podpunktach 7.1.1(e) oraz 7.1.1(K)Warunkow Emisji, Emitent zobowiazany be¢dzie zwotaé
Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 Dni Roboczych od ostatniego dnia, w ktorym
Obligatariusze mogg zgtosi¢ che¢ wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie
z podpunktem (e) powyzej, a (ii) w razie wystapienia innej Podstawy Przedterminowego
Wykupu wymienionej w Podpunkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji, jezeli w Okresie
Naprawczym dana Podstawa Przedterminowego Wykupu nie ustanie, Emitent
zobowigzany bedzie zwola¢ Zgromadzenie w terminie 5 Dni Roboczych od pdzniejszej z
dat: (1) ostatniego dnia, w ktérym Obligatariusze mogg zgltosi¢ che¢ wzigcia udzialu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wskazanego w Podpunkcie (e) powyzej, lub (2) zakonczenia
Okresu Naprawczego wskazanego w Podpunkcie 7.1.2(d) Warunkow Emisji.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Emitent w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy ztozyli u
Emitenta Swiadectwa Depozytowe z terminem waznosci nie krétszym niz 30 dni od dnia,
na ktéry wyznaczone jest Zgromadzenie Obligatariuszy, na co najmniej 7 dni przed data
Zgromadzenia Obligatariuszy. Swiadectwa Depozytowe nie mogg zosta¢ odebrane przed
zakonczeniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Do uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy nie uprawniajg Obligacje posiadane przez podmioty wchodzace w sktad
grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust I. pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(,,Lista Obligatariuszy”) Emitent udostgpnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni
robocze przed rozpoczeciem tego Zgromadzenia.

Lista Obligatariuszy zawiera imi¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firme¢ oraz
siedzib¢ Obligatariusza, a takze liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz
liczbe przystugujacych mu glosow.

Obligatariusz ma prawo przeglada¢ Liste Obligatariuszy oraz zada¢ odpisu Listy
Obligatariuszy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania Listy Obligatariuszy
nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres. Obligatariusz ma
réwniez prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad.
Odpisy te powinny zostaé wydane najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodnic¢
upowaznienie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualng kopi¢ odpisu
z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego
rejestru, do ktorego dany Obligatariusz jest wpisany lub informacji odpowiadajacej
odpisowi z rejestru, lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do
dziatania w imieniu danego Obligatariusza.
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Obligatariusz moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Obligatariuszy przez
pelnomocnika. Obligatariusz moze wystgpowac jako petnomocnik innego Obligatariusza.
Pelnomocnikiem Obligatariusza moze by¢ takze zastawnik i uzytkownik Obligacji.
Pelnomocnictwa nalezy udziela¢ na pismie pod rygorem niewazno$ci. Pelnomocnikiem
Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdw Emitenta, pracownik Emitenta, czlonek
organdw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem, ani pracownik takiego
podmiotu. Powyzsze zasady stosuje si¢ odpowiednio do innych przedstawicieli.

Oproécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczy takze cztonek zarzadu
Emitenta. W Zgromadzeniu Obligatariuszy moga roéwniez bra¢ udziat inni reprezentanci
Emitenta, Agenta Technicznego, Doradcy Finansowi lub prawni Emitenta, lub Agenta
Technicznego oraz Doradcy Finansowi lub prawni Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegblnosci prawo do:

udzialu w glosowaniu, oraz
zabierania glosu,
przy czym kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Agent Techniczny moze dokonywa¢ wskazane przez Emitenta czynno$ci zwigzane ze
zwolaniem oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, z wylaczeniem kosztow zwigzanych z
uczestnictwem w  Zgromadzeniu Obligatariuszy danego Obligatariusza, jego
reprezentantow, pelnomocnikow lub doradcow.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(©)
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Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez
zarzad Emitenta przedstawiciel.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy, sposrod jego uczestnikow wybiera sig
przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(1) sprawdzanie i podpisywanie listy obecnosci oraz weryfikacja spemienia wymogu
kworum;
(i) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

(iii)  udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad,;

(iv)  zarzadzanie przerw w obradach;
(v) zarzadzanie gtosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;
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(vii)  liczenie oddanych gtosow (badZ sprawowanie nadzoru nad liczeniem oddanych
glosow);

(viii)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie
sporzadzona;

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i1 polecen shizacych wypetnieniu
okreslonych wyzej obowigzkow.

Przewodniczacy moze korzysta¢ z pomocy wskazanych przez siebie osob w kwestiach
technicznoorganizacyjnych.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza si¢ liste obecno$ci, zawierajaca
imi¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firme oraz siedzibg¢ Obligatariusza, a takze
informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza
oraz liczby przyshugujacych Obligatariuszowi glosow. W przypadku uczestnictwa
petnomocnika Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy, lista obecnosci zawiera
dodatkowo imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania lub siedziby petnomocnika. Liste
obecnosci  podpisuje przewodniczacy oraz wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Lista obecnosci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na wniosek Emitenta lub jednego lub wiecej Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej
10% nominalnej warto$ci Obligacji w Dniu Emisji reprezentowanych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, lista obecno$ci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje. Wniosek w tej sprawie moze by¢ sktadany wielokrotnie. Komisja sktada¢ si¢ ma
z trzech os6b. Wnioskodawca badz wnioskodawcy oraz Emitent maja prawo wyboru po
jednym cztonku komisji. Trzeci czlonek komisji wybierany jest przez pozostatych
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy bezwzgledng wigkszo$cia
glosow. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze
zosta¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga
zabiera¢ glos wyltgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w dane;j
chwili przedmiotem dyskusji. Zmiana przez przewodniczacego kolejnosci spraw objetych
porzadkiem obrad wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedstawiciele Agenta
Technicznego oraz Emitenta moga zabiera¢ glos poza kolejnoscia.

Kazdy z uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglasza¢ pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy na
wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy badz tez Emitenta. Zarzadzenie przerwy
wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. Lacznie przerwy w obradach nie moga
trwac¢ dtuzej niz 30 dni.

Z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza si¢ protokét podpisywany przez
przewodniczacego oraz osob¢ sporzadzajaca protokot. Protokodt powinien zawieraé
stwierdzenie prawidlowo$ci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, stwierdzenie
zdolno$ci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal, wskazanie
rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich
tre$ci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac laczng liczbe glosow waznych,
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procentowy udzial Obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w Skorygowanej Lacznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji, liczbg glosow ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz
sformutowanie decyzji Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze zgloszone sprzeciwy. Do
protokotu dotacza si¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia
Obligatariuszy. Protokél, w ktorym bedg zamieszczone uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji
sporzadza notariusz.

Emitent publikuje protokoét na Stronie Internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy i udostgpnia go na tej stronie co najmniej przez okres 6
miesiecy, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO GPW - 3 miesiecy od dnia
podjecia ostatniej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksigdze protokotow prowadzone;j
przez Emitenta. Do ksiggi protokotéw dotacza si¢ dowody prawidtowego zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

Ksigga protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostgpniona sadowi.

Obligatariusz ma prawo zada¢ wydania odpisow uchwat poswiadczonych przez zarzad
Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia.

Wszelkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w Regulaminie oraz przepisach bezwzglednie
obowiazujacego prawa, ustala¢ bedzie Agent Techniczny w porozumieniu z Emitentem.

4, PODEJMOWANIE UCHWAL
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Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biora
udzial Obligatariusze reprezentujacy co najmniej potlowe Skorygowanej L.acznej Wartosci
Nominalnej Obligacji danej serii wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji
(kworum).

Jezeli po uplywie 60 minut od wyznaczonej] w ogloszeniu o jego zwotaniu godziny
rozpoczecia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum, przewodniczacy moze
zakonczy¢ Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania uchwat. Dalsze oczekiwanie
na zebranie si¢ kworum Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga jednomys$lnej zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zarzad Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy o§wiadczenie o
Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji. O$wiadczenie to moze zostad
ztozone przez Zarzad Emitenta na pisSmie lub odczytane na Zgromadzeniu Obligatariuszy
przez cztonka Zarzadu lub reprezentanta Zarzadu, a nastepnie zataczone do protokotu ze
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

Glosowania odbywaja si¢ w trybie pisemnym lub elektronicznym.

W trybie pisemnym gtos oddaje si¢ za posrednictwem kart do gtosowanie, ktore przydziela
si¢ imiennie Obligatariuszom obecnym na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Na karcie do
glosowania zamieszcza si¢ numer glosowania oraz napisy: ,,za”, ,,przeciw”, ,,wstrzymuje
si¢”. Glos na karcie oddaje si¢ poprzez jej przekazanie do Przewodniczacego lub osoby
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przez niego wskazanej z zakre$leniem napisow, ktore odpowiadaja tresci glosu
glosujacego. Jezeli na karcie do glosowania nie zostat zakreSlony napis lub zostat
zakre$lony wiecej niz jeden napis, o ktorym mowa wyzej, lub gdy na karcie do glosowania
zostaty poczynione jakiekolwiek dopiski, zmiany lub inne modyfikacje, glos jest niewazny.

Glosow niewaznych nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu wynikéw glosowania, sg one
natomiast uwzgledniane dla potrzeb ustalenia kworum.

Wyniki kazdego glosowania oglasza Przewodniczacy, z podaniem liczby gloséw oddanych
»Za”, przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz niewaznie oddanych glosow.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany Warunkow Emisji, ktore
wchodza w zakres ,,postanowien kwalifikowanych warunkow emisji” w rozumieniu art. 49
ust. | Ustawy o Obligacjach, zapada wigkszo$cia 3/4 glosow, a po wprowadzeniu Obligacji
do obrotu w ASO GPW wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zmiana Warunkéw Emisji wymaga takze zgody Emitenta
wyrazonej w formie pisemnego oswiadczenia o wyrazeniu zgody na zmian¢ Warunkoéw
Emisji umieszczonego na Stronie Internetowej. O$wiadczenie o zgodzie lub braku zgody
na zmian¢ Warunkow Emisji Emitent zobowigzany jest umies$ci¢ na Stronie Internetowe;j
w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji
o$wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.

Do podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie innej niZ zmiana
kwalifikowanych postanowien Warunkéw Emisji wymagana jest bezwzgledna wigkszo$¢
glosow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, chyba, ze Warunki
Emisji lub niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy przewiduje wyraznie inng
wigkszos¢.

Do podjecia uchwaty w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymagana jest
zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Do podjecia uchwaty o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa
zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji danej serii na skutek wystgpienia Podstaw
Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunkcie 7.1.1 Warunkow Emisji
wymagana jest wigkszos¢ 2/3 glosow przypadajacych na catos¢ Skorygowanej Lacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji danej serii.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.
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Od:
Do:

Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany przyjete uchwalg nr 5 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 3 lutego 2021 r.

) ~ ZALACIZNIK 3 )
WZOR ZASWIADCZENIA O ZGODNOSCI

ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI
P4 sp. z 0.0. (,,Emitent”)

Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje serii [®] Emitenta

Migjscowos¢  [e]

Data:

[e]

Dotyczy: Obligacji serii [ ®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia [e]

(,Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zgodnie z Punktem 9.2 Warunkow Emisji Obligacji, Zarzad Emitenta przekazuje do wiadomosci
Obligatariuszy niniejsze Zaswiadczenie o Zgodnosci zawierajace wyliczenie wysokosci Wskaznika
Zadluzenia oraz Wskaznika Pokrycia Odsetek (w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji) na dzien [e],
sporzadzone na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za Okres Badania
zakonczony w dniu [e] (,,Dzien Badania”).

1.

Wskaznik Zadluzenia
@ Zadluzenie Finansowe na Dzien Badania wyniosto [e];

(b) zagregowana warto$¢ wolnych $§rodkéw pienigznych oraz krétkoterminowych
instrumentéw finansowych ekwiwalentnych wolnym srodkom pienigznym posiadanych
przez Grupe na Dzien Badania wyniosta [e];

() Zadtuzenie Finansowe Netto na Dzien Badania wyniosto [e];

(d) wskaznik Skorygowana EBITDA za Okres Badania wyniost [e];

©)] w zwigzku z powyzszym Wskaznik Zadtuzenia na Dzien Badania wyniost [e];
Wskaznik Pokrycia Odsetek

@ wskaznik Skorygowana EBITDA za Okres Badania wyniost [e];

(b) Obcigzenia Finansowe Netto za Okres Badania wyniosty [e];

©) w zwigzku z powyzszym Wskaznik Pokrycia Odsetek na Dzien Badania wyniost [e];
Zdarzenia jednorazowe

[Z kalkulacji wskaznika Skorygowana EBITDA za Okres Badania nie zostaly wyltaczone zadne
zdarzenia jednorazowe.]/[Z kalkulacji wskaznika Skorygowana EBITDA za Okres Badania zostaty
wytaczone nastepujgce zdarzenia jednorazowe: [®] oraz przychody/koszty z tytulu wyceny
programo6w opcyjnych w kwocie [@]]

Istotne Spoélki Zalezne

Niniejszym potwierdzamy, iz nastepujace spotki spetniajg kryteria Istotnej Spotki Zaleznej: [o].

EMEA 123966928
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5. Potwierdzenie Zgodnosci

Niniejszym potwierdzamy, ze poziom Wskaznika Zadluzenia oraz Wskaznika Pokrycia Odsetek
jest zgodny z Warunkami Emisji.

Wszystkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym Zaswiadczeniu o Zgodnosci
powinny by¢ rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imi¢ i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:

EMEA 123966928
39



Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany przyjete uchwalg nr 5 Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 3 lutego 2021 r.

) ZALACZNIK 4
WZOR ZAWIADOMIENIA O PRZYPADKU NARUSZENIA
ZAWIADOMIENIE O PRZYPADKU NARUSZENIA
Od: P4 sp. z 0.0. (,,Emitent”)

Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta
Miegjscowose: [e]
Data: [o]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia [e]
(,Warunki Emisji Obligacji”’) oraz Suplementem z dnia [e®] Zarzad Emitenta niniejszym
informuje o wystapieniu Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt. [®] Warunkow
Emisji Obligacji, tj. o [wskazanie sposobu naruszenia] dnia /data wystgpienia Przypadku
Naruszenia],

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz uprawniony jest do zadania
Przedterminowego Wykupu posiadanych Obligacji.

Wszystkie terminy pisane wielkg literg 1 niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imi¢ i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:

EMEA 123966928
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] ZALACZNIK 5
WZOR ZAWIADOMIENIA O PODSTAWIE PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU

ZAWIADOMIENIE O PODSTAWIE PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU
Od: P4 Sp. z 0.0. (,,Emitent”)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta
Miejscowos¢:  [eo]
Data: [e]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia [e]
(,,Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o wystapieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktorym
mowa w pkt. [@] Warunkow Emisji Obligacji, tj. o [wskazanie zdarzenia] dnia /data wystgpienia Podstawy
Przedterminowego Wykupu].

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, kazdy Obligatariusz uprawniony jest m.in. do:

€)] zgloszenia checi wzigeia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(b) zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, w ktdérym pozostali Obligatariusze bedg mogli zgtosié¢
che¢ wziecia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

©) zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych Obligacji, po podjeciu przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji.

Jezeli [(i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uptywie Okresu Naprawczego, ale do wyznaczonej przez
Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy]/[w odniesieniu do Podstaw Przedterminowego Wykupu
okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz (k) Warunkow Emisji Obligacji] [do wyznaczonej przez Emitenta
daty Zgromadzenia Obligatariuszy] opisany wyzej Przypadek Naruszenia ustanie (bez wzgledu na to, czy
jego ustanie zostanie spowodowane przez Emitenta lub innego cztonka Grupy, lub w inny sposob),
Obligatariuszom nie beda przystugiwac¢ zadne prawa z tytulu wystgpienia Podstaw Przedterminowego
Wykupu, w szczegdlnosci prawo zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji, z wyjatkiem Dodatkowe;j
Marzy Odsetkowej liczonej za okres, w ktorym Podstawa Przedterminowego Wykupu trwata.

Wszystkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imi¢ i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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] ZAXLACZNIK 6
WZOR ZAWIADOMIENIA O USTANIU PRZYPADKU NARUSZENIA
Od: P4 sp. z 0.0. (,,Emitent”)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta
Miegjscowosé:  [e]
Data; [o]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia [e]
(,Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o ustaniu Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w Zawiadomieniu
o Przypadku Naruszenia z dnia [e], przekazanym przez Emitenta.

W celu naprawy zaistniatego zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia Emitent podjat nastgpujace
dziatania:

@  [e]
(o) [e]

Wszystkie terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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] ZAXLACZNIK 7
WZOR ZAWIADOMIENIA O USTANIU PODSTAWY PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU
Od: P4 Sp. z 0.0. (,,Emitent”)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta
Miegjscowosé:  [e]
Data: [o]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez. Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z dnia
[e] (, Warunki Emisji Obligacji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa w
Zawiadomieniu o Podstawie Przedterminowego Wykupu z dnia [e], przekazanym przez Emitenta.

W celu naprawy zaistniatego zdarzenia stanowigcego Podstawe¢ Przedterminowego Wykupu Emitent podjat
nastepujace dziatania:

(@) (o],
(b) [e]

Wszystkie terminy pisane wielkg litera i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imi¢ i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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